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Straipsnyje nagrinéjama investicijy bei investavimo sqvoky samprata.
Analizuojama investicijy | ilgalaiki turtq finansinio pagrindimo svarba.
Rekomenduojamas investicijy § ilgalaiki turtq finansinio pagrindimo teorinis
modelis apima Siuos etapus: 1) Investicijy § ilgalaikj turtq poreikio nustatymq; 2)
Investicijy i ilgalaiki turtq finansavimo Saltiniy parinkimq; 3) Investicijy j ilgalaikj
turtq finansinés naudos apskaiciavimaq; 4) Investicijy { ilgalaiki turtq rizikos
nustatymq; 5) Sprendimo priémimaq.

ReikSminiai ZodZiai: investicijos, ilgalaikis turtas, modelis.
Jvadas

Viena i§ sékmingai savo veikla vykdanciu imoniu pelningos veiklos
priezasCiy yra prisitaikymas prie nuolat kintancios aplinkos ir jos sitlomy
naujoviy. Tai ne tik daznai palengvina vykdoma veikla, bet ir po kurio laiko teikia
nauda. Siems tikslams pasiekti @ikio subjektai imasi investicinés veiklos, kurios
tikslas yra toks: i§leidus $iuo metu — gauti nauda ateityje. Siandien jmonés turi
platy investavimo sri¢iy pasirinkima, kuriy daZniausiai naudojamos — investicijos i
naujas technologijas. Sios investicijos gana brangios, o ju pasirinkimas
pakankamai platus. Dél iy priezas¢iy imonei svarbu atlikti planuojamy investicijy
finansinj pagrindima, kuris padeda ne tik iSsirinkti geriausia investavimo varianta,
bet ir ivertinti imonés pajéguma investuoti, investiciju nauda ir rizikinguma.
Neivertinusi investiciju poveikio, imoné gali susidurti su rimtais finansavimo ir
veiklos efektyvumo sunkumais.

Tyrimo objektas — investicijos | ilgalaikj turta.

Tyrimo tikslas — sudaryti investicijy { ilgalaikj turta finansinio pagrindimo
modelj.

Tyrimo metodai — mokslinés literatiiros sisteminé analizé, informacijos
rinkimas, lyginimas, sisteminimas ir apibendrinimas.
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1. Investicijy ir investavimo savoky identifikavimas

Salies ir uZsienio literatiiroje galima rasti jvairiy investiciju apibréZzimo
varianty. Pavyzdziui, Lietuvos Respublikos Investiciju istatyme (1999) investicijos
apibiidinamos, kaip piniginés 1éSos, materialusis, nematerialusis bei finansinis
turtas, kuris investuojamas siekiant i investavimo objekto (tikio subjekto nuosavo
kapitalo, visu rusiu vertybiniu popieriy, ilgalaikio materialaus ir nematerialaus
turto) gauti pelno, socialini rezultata arba uztikrinti valstybés funkcijy
igyvendinima; Tarptautiniy ZodZiy Zodyne (2008) - kaip ilgalaikis kapitalo
panaudojimas iikio Sakose arba vertybiniams popieriams pirkti siekiant pelno;
Dabartinés lietuviy kalbos Zodyne (2012) — 1&8y idéjimas.

Pakankamai detaly investicijy apibréZima pateikia Norvaisiené (2006) — tai
iStekliy sanaudos, panaudotos isigyti ivairios riiSies turtg ir i§ to gauti ekonomini ir
neekonomini efekta, ju igyvendinima susiejant su likvidumu, rizika, laiko veiksniu
bei rinkos principais. Cibulskiené, Butkus (2007) naudos ir jgyvendinimo
pozitiriais pritaria NorvaiSienés (2006) investiciju apibréZimui, taciau papildomai
i8skiria pelno siekima. Alekneviciené (2009), Valentinavicius (2010), Zvinklys,
Vabalas (2006) pateikia apibendrinta investicijy apibrézima — 1éSy idéjimas,
ateityje siekiant gauti naudos.

Analizuojamoje literatiiroje autoriai ilgalaikes investicijas daZniausiai
skirsto pagal investavimo objektus i realigsias, kurios dar vadinamos kapitalo
investicijomis, ir finansines.

Norvaisiené (2006), Treigiené (2010), Alekneviciené (2009), Valakevicius
(2008) kapitalo investicijoms priskiria investicijas | ilgalaikio materialaus ir
nematerialaus turto sukiirima ar isigijima arba jo vertés didinima. Taciau kiti
autoriai (Rutkauskas, Studzius, Mackevic¢ius (2009); Zvinklys, Vabalas (2006))
kapitalo investicijoms priskiria ne tik ilgalaikio, bet ir trumpalaikio turto isigijima,
suklirima ar jo vertés didinima. Treigien¢ (2010) teigia, kad Sios kapitalo
investicijos yra skirtos gamybai arba paslaugy teikimui ir jos yra bitinos tiek
pradedant kurti versla, tiek ji pleciant. Siai mingiai pritaria Rutkauskas ir kt.
(2009), teigdami, kad jos naudojamos statant naujas imones, parduotuves, taip pat
veikian¢iy gamybiniy pajégumy rekonstrukcijai ir jrenginiy keitimui. Anot
Treigienés (2010), kuo Sios investicijos yra didesnés, tuo greiiau jos spartina
ekonomikos augima. Sios investicijos parodo pinigines i3laidas, i§ kuriy tikimasi
gauti nauda ateityje: uzdirbti pinigy srautus (Juozaitiené, 2008) ir gauti grynasias
pajamas (Valakevicius, 2008). Minéty autoriy teigini apie $ios investicijy riiSies
iSskirtines savybes, tokias kaip ilgalaikis pobudis, santykinai dideliy investiciju
pareikalavimas, daznai gana sudétingo pobuidZio, pagrindzia Boyd (2013).

Juozaitiené (2008), NorvaiSiené (2006), Vaitkevicius (2008) finansinéms
investicijoms priskiria investicijas 1 ivairius vertybinius popierius ir kitus
finansinius instrumentus. Treigiené (2010) prie Siy investicijy taip pat priskiria
vertybinius popierius bei ivardija tokius finansinius instrumentus, kaip finansiniai
banko depozitai, draudimo polisas, o Rutkauskas ir kt. (2009) — paskolas wkio
subjektams, kai investuotojas jame turi kapitala ar jo dali, taip pat subordinuotas
paskolas. Juozaitiené (2008) teigia, kad Sios investicijos yra atlieckamos norint
ateityje uzdirbti pinigy (gaunant dividendus ir paltikanas) i§ vertybiniy popieriy,
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kai padidéja ju kainos. Be to, finansines investicijas lyginant su kapitalo
investicijomis, finansinés investicijos yra mobilesnés ir juy lygis priklauso nuo tuo
metu vyraujancios paliikany normos, laukiamo pelningumo (Treigiené, 2010).

Alekneviciené (2009) pateikia ivairius ilgalaikio investavimo tikslus,
orientuotus | gamybos plétima, produkty ir priemoniy atnaujinima, efektyvumo
didinima, mokslinius tyrimus, naujos imonés kiirima, uZtikrinti socialing gerove,
diversifikuoti veikla. Cibulskiené, Butkus (2007) investavimo tikslus skirsto {
imonés ekonominio vystymosi strateginius tikslus, rinkos vertés didinima, imonés
turto struktiiros optimizavima bei ilgalaikio turto struktiiros suformavima. Lietuvos
Respublikos Investiciju istatyme (1999) yra pateikiamos tokios investavimo
galimybés: 1) naujo tkio subjekto steigimas ar jau isteigto kapitalo arba jo dalies
isigijimas; 2) visuy vertybiniy popieriy isigijimas; 3) ilgalaikio turto {sigijimas,
suktirimas arba vertés didinimas; 4) 1éSy ar kito turto skolinimas ikio subjektams,
kai investuotojui jame priklauso kapitalo dalis; 5) lizingo ir valdZios bei privaciy
subjekty sutarciy vykdymas.

Apibendrinant iSnagrinéta Salies ir uZsienio literatiira, galima teigti, kad
detaliausias investicijuy apibréZimas yra pateiktas Lietuvos Respublikos Investicijy
istatyme (1999). Verslo imonés turi platy pasirinkima, kur investuoti, o jis
dazZniausiai priklauso nuo to, kokiy investiciniy tiksly imoné siekia: kapitalo
investicijos skirtos naujo verslo kiirimui arba jau sukurto plétimui ir tobulinimui, o
finansinés - uzdirbti pinigy i§ vertybiniy popieriy. Taciau prie§ darydama kurig
nors investicija, imoné turi ja finansiSkai pagristi ir tik tada priimti investavimo
sprendimus.

2. Investicijy | ilgalaikj turta finansinio pagrindimo metody analizé

Ciburiené, Pabijanskas (2004) teigia, kad kiekvieno verslo vystymasis ir
naujy idéjuy igyvendinimas yra nejmanomas be investavimo proceso, kai kiekviena
planuojama investicija imonés siekia kuo tiksliau ivertinti. Investavimas i ilgalaiki
turta yra labai svarbus sprendimas, nes nuo jo gali priklausyti ir imonés likimas.
Pasak NorvaiSienés (2006), investicijy vertinimas yra vienas i§ svarbiausiy etapy
investiciju valdymo procese. Rutkauskas ir kt. (2009) tai patvirtina, teigdami, jei
didelés investicijos pasirodys nesékmingos, imoné gali bankrutuoti.

Norint jvertinti planuojama investicija, reikia: 1) Sukurti investicijy
vertinimo sistema, kuri ivertinty planuojamy investicijy finansing nauda;
2) Nustatyti prognozuojamas pajamas ir islaidas; 3) Identifikuoti rizika (Ciburiené,
Pabijanskas, (2004); Cibulskiené, Butkus (2007)).

Panasias investicijos vertinimo sistemas pateikia Rutkauskas ir kt. (2009),
teigdami, kad reikia nustatyti blsimuosius pinigy srautus, pasirinkti sprendimo
metodika, nustatyti rizika bei priimti sprendima dél investiciju reikalingumo.
Panasia vertinimo sistema pateikia Ginevicius ir kt. (2009), tadiau vietoje jos
reikalingumo nustatymo, jis iSskiria sprendimo dél investiciju igyvendinimo ir
atmetimo priémima bei pateikia, jo nuomone, svarbiausius apskaiciuoti rodiklius.
Watson (2007) investicijy vertinima skirsto i kiek kitokius etapus: strateginis
iSdéstymas, poveikio jmonei analiz¢, finansin¢ ir alternatyvy analizé.

Pasak Gineviciaus ir kt. (2009), renkantis investicijy vertinimo metodus,
susiduriama su $iais trikumais: §iuo metu néra bendros jo vertinimo sistemos;
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apibréziant ty paciy rodikliy visuma vartojamos skirtingos savokos ir taikomi
skirtingi skai¢iavimo biidai; nevienodai traktuojama jvertinimo metodika.
Tamositniené ir kt. (2006) teigia, kad néra vieno rodiklio, kuris parodyty bendra
projekto nauda, o tik vieno kurio nors rodiklio apskai¢iavimo rezultatas gali buti
nutolgs nuo realios investicijy optimizavimo esmés. Boyd (2013) iSskiria tokia
investicijy vertinimo problema, kaip alternatyviy metody trikumas. Zilinskas
(2008) teigia, kad pasigenda nuoseklaus investicijy vertinimo pagal atskirus
kriterijy blokus, o Ker$yt¢ (2010) iSskiria ir tradiciniy metody skai¢iavimo
problemas, tokias kaip ju taikymo ribotuma dél alternatyvy ir sudétingai
ivertinamy kokybiniy veiklos aspekty. Dél skirtingy skai¢iavimo budy Gineviciaus
ir kt. (2009) pasteb¢jimui pritaria ir Levy, Post (2005) teigdami, kad investicijy
vertinimo finansiniai rodikliai gali buti apibudinami ir skaic¢iuojami skirtingai,
todel del Sios priezasties, taikant skirtingus biidus, yra gaunami ir skirtingi
rezultatai.

Kadangi investicijos yra susijusios su finansine nauda, daugelis autoriy
(Ginevicius ir kt. (2009); AliSauskas, Kazlauskiené (2005); NorvaiSiené (2006),
Cibulskiené, Butkus (2007); Mackevicius, Valkauskas (2010)) iSskiria finansinj
investiciju pagrindimo metoda, kuris literatiiroje vadinamas tradiciniu vertinimo
metodu. Norint finansisSkai pagristi investicijas, reikia ne tik suplanuoti pinigy
srautus, jvertinti rizika, bet ir apskaiciuoti tam tikrus pagrindinius rodiklius, kurie ir
parodo investicijos finansing nauda. Alekneviciené (2009), Treigiené (2010),
Juozaitiené (2008), Zvinklys, Vabalas (2006), Zilinskas (2008) investiciju
finansinio vertinimo rodiklius i§skaido i dvi grupes — statinius ir dinaminius.

Nagrin¢jamuose literattiros Saltiniuose iSskiriami S$ie statiniai metodai:
investuoto kapitalo grazos (pelningumo) ir paprastojo atsipirkimo laiko
(Aleknevi¢iené (2009); Treigiené (2010); Zvinklys, Vabalas (2006); Zilinskas
(2008)). Svarbu paminéti ir tai, kad visi Sie autoriai, nors ir iSskiria tuos pacius
vertinimo metodus, taciau skirtingai pavadina ju grupg: Alekneviciené (2009),
Juozaitiené (2008) ir Zilinskas (2008) $iuos metodus vadina statiniais, o Treigiené
(2010) ir Zvinklys, Vabalas (2006) — paprastaisiais.

Literatliroje yra pateikiamos kelios prieZastys, kada finansiSkai vertinant
investicija yra skaiCiuojami statiniy metody rodikliai. Zvinklys, Vabalas (2006)
teigia, kad Sie metodai taikomi atsiZvelgiant i pelna, o ne i pinigy srautus. Levy,
Post (2005) teigia, kad statiniai metodai naudojami tada, kai neatsizvelgiama |
pinigy laiko verte. Siai nuomonei pritaria ir Aleknevi¢iené (2009), teigdama, kad i
planuojamus pinigy srautus yra jtraukiamos mokétinos paliikanos ir dividendai.
Treigiené (2010) teigia, kad Siy rodikliy populiaruma lenkia dinaminiai metodai, o
sudétingieji metodai labiau tinka smulkiajame versle ar nedideliy investicijy
analizei.

Minéti autoriai investiciju finansiniam pagrindimui taiko skirtingus
pavadinimus ir antrajai rodikliy grupei: Aleknevi¢iené (2009), Juozaitiené (2008),
Zilinskas (2008) juos vadina dinaminiais, o Trelglene (2010) - sudetlngalslals
vaklys Vabalas (2006) — ivertinimu taikant pinigy srauty diskontavima. Siai
grupei kiekvienas autorius priskiria skirtingus rodiklius, taciau visi jie remiasi
pinigy srautams taikoma diskonto norma. DaZniausiai nagrin¢jamos literatiiros
saraSe {vardijami rodikliai yra Sie: grynoji dabartiné vert¢ (NPV), vidiné grazos
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norma (IRR), modifikuota grynoji dabartin¢ vert¢ (MIRR), pelningumo indeksas
(PD), atsipirkimo laikas (PP) arba modifikuotas atsipirkimo laikas. Buity galima
daryti prielaida, kad jie yra svarbiausi investiciju i ilgalaiki turta finansinio
pagrindimo procese. Taciau AlekneviCien¢ (2009) teigia, kad Sie rodikliai
nepateikia galutinio sprendimo — investuoti ar ne, ta¢iau suteikia informacija tam
sprendimui priimti. Siai nuomonei pritaria ir Treigiené (2010), teigdama, kad
pasirinktas bet kuris investiciju vertinimo metodas gali suteikti patarima, esant
ivairioms prognozéms ir prielaidoms, bet ne geriausia sprendima.

Apibendrinant galima teigti, kad investicijy vertinimo metodai turi tam tikry
trakumy (biidingy ir finansiniam vertinimui), kuriy svarbiausias — néra vienos
bendros investiciju finansinio pagrindimo sistemos. Kadangi svarbiausias imoniy
tikslas yra pelno siekimas, imonei svarbu ivertinti planuojamos investicijos
teikiama finansing nauda. Autoriai dideli démesi skiria finansinio investicijos
pagrindimo rodikliy apskaic¢iavimui.

Cibulskiené, Butkus (2007) teigia, kad biisimas investicijas ir veiklos
pajamas bei i3laidas rodo pinigu srautas. Siai nuomonei pritaria ir Alifauskas,
Kazlauskiené (2005). Cibulskiené, Butkus (2007) mano, kad pinigy srautai
dazniausiai skai¢iuojami atsizvelgiant { svarbiausias ir labiausiai tikétinas salygas
aplinkoje, o ju planavimas yra pagrindas norint ivertinti investicini projekta. Pasak
Norvaisienés (2006), norint jvertinti daugelio investicijy nauda, jos vertinimo
metodus reikia gristi investiciniais pinigy srautais. Tai tarsi pagrindZia
Alekneviciené (2009), teigdama, kad visi finansiniai investicijy vertinimo metodai
yra grindZiami grynaisiais pinigy srautais, iSskyrus atsipirkimo laiko ir vidutinio
investuoto kapitalo metodus.

Daugelis autoriy yra tos nuomonés, kad norint atlikti finansinj investicijuy
pagrindima reikia prognozuoti ne paprastuosius, bet investicinius imonés veiklos
pinigy srautus, kuriuos sudaro tik grynasis pinigy srautas (Zvinklys, Vabalas
(2006); Norvaisiené¢ (2006); Alekneviciené (2009); Juozaitiené (2008)). Taip
tikslinga daryti todél, kad:

® grynieji investiciniai pinigy srautai rodo tik ta nauda, kurig imon¢é gaus i
diegiamo investicinio projekto, o ne visa imonés pinigy judéjima (Zvinklys,
Vabalas (2006));

® grynieji investiciniai pinigy srautai atsiranda tik dél priimto sprendimo
vykdyti projekta ir nepriklauso nuo finansavimo biido (Norvaisiené, 2006).

Zvinklys, Vabalas (2006) laikosi nuomonés, jog yra svarbu, kad investicinio
pinigy srauto nauda, kurig imoné gaus i§ diegiamo konkretaus investicinio
projekto, ne tik padengty, bet ir vir§yty imonés jdétas investicijas. Si nauda
iSreiSkiama dviem budais: 1) grynuoju imonés pelnu; 2) grynuoju pinigy srautu,
kurj sudaro grynasis pelnas, sudétas su nusidévéjimu. Antruoju variantu pinigy
srautus skai¢iuoja Mackevicius (2007), taip pat toki skaiiavimo biida
rekomenduoja Zvinklys, Vabalas (2006), teigdami, kad antrasis atvejis yra
tikslesnis, nes nusidévéjimo sanaudos yra nesusijusios su pinigy iSleidimu ir todel
jos yra sudedamos su grynuoju pelnu. Tokiu pat biidu grynaji pinigy srauta sitilo
skaiciuoti ir Juozaitiené (2008) bei Alekneviciené (2009), iSskirdamos dar ir tai,
kad skaiCiuojant Siuos srautus, investicijos igyvendinimo metais reikia atimti
investicija ir papildoma apyvartini kapitala. Si skai¢iavima tarsi papildo
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Kancerevycius (2004), teigdamas, kad be investicijy isigijimo kainos ir papildomo
apyvartinio kapitalo, taip pat reikéty jvertinti ir senojo turto likvidacing vertg (jei
yra naujinamas ilgalaikis turtas). Alekneviciené (2009) iSskiria ir tai, kad antrasis
skaiCiavimo variantas naudojamas pinigy laiko verte grindZiamiems finansiniams
vertinimo rodikliams skaiciuoti.

Alekneviciené (2009) teigia, kad i investicinius pinigy srautus reikia itraukti
tik su naujos investicijos jgyvendinimu susijusias jplaukas ir i$laidas. NorvaiSiené
(2006) mano, kad vertinant investicinius pinigy srautus svarbu i juos neitraukti
negriztamy i$laidy, isipareigojimuy kasty. Alekneviciené (2009) laikosi nuomonés,
kad skaiciuojant Siuos pinigy srautus { juos, be finansiniy veiklos pinigy srauty ir
ilgalaikio turto nusidévéjimo, nejtraukti ir dividendy imonés savininkams.

Cibulskiené, Butkus (2007) teigia, kad pinigy srautus reikia planuoti
maziausiai penkeriems metams. Mackevic¢ius (2007) pateikia planavimo kriteriju,
teigdamas, kad investiciniy pinigy srauty planavimo laikas priklauso nuo
planuojamos investicijos idiegimo ir jos funkcionavimo laiko. Pastarasis
nustatomas atsizZvelgiant i ilgalaikio turto tarnavimo laika. Tokie pat planavimo
kriterijai numatyti ir V] ,,Centrinés valdymo agentiiros” pateiktoje metodikoje
(2013), taciau cia iSskiriamas ir variantas, kad esant prognozavimo sudétingumui ar
del kity objektyviy priezasciy gali biti taikomas trumpesnis nei rekomenduojamas
planavimo laikotarpis.

Apibendrinant galima teigti, kad planuojamas investicines pajamas ir
iSlaidas rodo grynasis investicinis pinigy srautas, kuris yra sudaromas pinigy laiko
verte grindZiamiems finansinio vertinimo rodikliams apskaiciuoti. Grynuosius
investicinius pinigy srautus sudaro tik su investicijomis susijusios pajamos ir
iSlaidos, i juos néra jtraukiami finansiniai pinigy srautai, dividendai, negriZtamos
iSlaidos ir nusidévéjimas, todél vietoje tradicinio pinigy srauty planavimo yra
planuojami investiciniai pinigy srautai. Nagrin¢jamoje literatiroje autoriai pateikia
du grynyju investiciju skai¢iavimo metodus ir visi siiilo pinigy srauty sudarymo
varianta, kuriame prie grynojo pelno reikia pridéti nusidévejima.

Investiciniy pinigy srauty planavimo laikotarpis daZniausiai priklauso nuo
planuojamo investicijos tarnavimo laiko, kuris gali buti trumpinamas esant
prognozavimo sudétingumui ar dél kity objektyviy priezasciy.

3. Investicijy | ilgalaikj turta finansinio pagrindimo modelis

Atlikus investicijuy i ilgalaiki turta finansinio pagrindimo metody analize,
galima sudaryti bendra investiciju i ilgalaiki turta teorini finansinio pagrindimo
modeli (1-asis paveikslas).
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Investiciju i ilgalaiki turta e Poreikis yra;
poreikio nustatymas e Poreikio néra.

J

Investiciju i ilgalaiki turta

® Imonés 1éSos;
» o Skolintos 1é50s;

finansavimo Saltiniy parinkimas e ES struktiiriniai ir kiti fondai;
ﬂ e Kita.
Investiciju i ilgalaiki turta p| ® Statiniai rodikliai;
finansinés naudos apskaiéiavimas e Dinaminiai rodikliai.

J

Investiciju i ilgalaiki turta rizikos ¢ Kiekybiniai metodai;
{vertinimas e Kokybiniai metodai.
Sprendimo ° i;

R enc In\{estuotl, .
priémimas ¢ Neinvestuoti.

1 pav. Investicijy j ilgalaikj turtg finansinio pagrindimo modelis
(Sudaryta autoriy)

Pirmiausia rekomenduojama nustatyti minétos investicijos poreiki — ar
reikalinga tokia investicija imonei, ar nereikalinga. Jeigu priimamas sprendimas,
kad investicija reikalinga, nustatoma, i§ kokiy Saltiniy investicija bus finansuojama
(ijmonés nuosavy 1ésy, skolinty 1éSy, ES struktiiriniy bei kity fondy ir kt.) ir ar
imon¢ apskritai pajégi vykdyti investicijas. Atkreiptinas démesys, kad investiciju |
ilgalaikj turta finansavimo Saltiniy sudéties ir proporciju nustatymas yra labai
svarbus etapas. Nustacius finansavimo Saltinius, sitilytina apskaiciuoti investicijy {
ilgalaiki turta finansing nauda. Finansinei naudai nustatyti i$skiriami statiniai ir
dinaminiai rodikliai. Kaip jau buvo minéta anksciau, ju pasirinkimas priklauso nuo
investicijos dydZio, atsizZvelgimo { pinigy laiko vertés poveikj bei pinigy srauty
planavimo bida. Prognozuojamoms pajamoms ir iSlaidoms nustatyti
rekomenduotina skaiciuoti grynuosius investicinius pinigy srautus, kai prie grynojo
pelno pridedamas nusidévéjimas. Vertinant planuojamos investicijos rizika, svarbu
taikyti ir kokybinius, ir kiekybinius rizikos vertinimo metodus. Tik ivertinus
investicijy i ilgalaikj turta rizika, galima priimti galutini sprendima.

ISvados

Teoriskai iSnagrinéjus investicijuy | ilgalaikj turta finansinio pagrindimo
metodus, galima teigti, kad svarbiausias investiciju finansinio pagrindimo
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trikumas yra bendros finansinio pagrindimo sistemos nebuvimas. Be to, yra
naudojami skirtingi apskaiciavimo biidai ir rodikliy esmés apibiidinimai, kurie
papildo vienas kita. Investicijos vertinimo finansiniy rodikliy pasirinkimas
priklauso nuo investicijos dydzio, atsizZvelgimo { pinigy laiko vertés poveiki bei
nuo pinigy srauty planavimo budo. Prognozuojamoms pajamoms ir iSlaidoms
nustatyti rekomenduotina skaiCiuoti grynuosius investicinius pinigu srautus, kai
prie grynojo pelno pridedamas nusidévéjimas.

Sudarytas rekomenduojamas investicijy i ilgalaikj turta finansinio pagrindimo
teorinis modelis apima S$iuos etapus: 1) Investicijy i ilgalaiki turta poreikio
nustatyma; 2) Investiciju i ilgalaiki turta finansavimo S$altiniy parinkima; 3)
Investicijuy i ilgalaiki turta finansinés naudos apskaiCiavima; 4) Investicijy i
ilgalaiki turta rizikos nustatyma; 5) Sprendimo priémima. Pritaikius $i modeli
praktiskai, buty galima finansiskai pagristi investicijas { ilgalaikj turta.
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FINANCIAL MODEL OF INVESTMENTS TO FIXED ASSETS

Erika BeniuSyté, Aurelija Zoniené
Summary

The analysis of the investments to fixed assets revealed that there is no
common system in evaluation of investments to fixed assets. The financial model
of investments to fixed assets is recommended. The model consists of these stages:
1) The need determination of investments in fixed assets; 2) Financing sources
selection of the investments in fixed assets; 3) The calculation of financial benefits
of the investments in fixed assets; 4) Risk identification of the investment in fixed
assets; 5) Decision making.
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