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Siame straipsnyje, aptarus tikrosios vertés koncepcijq, iSanalizuotos tikrosios
vertés taikymo tendencijos Lietuvos listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose ir
vertinamas galimas tikrosios vertés ir finansy krizés rysys. ISanalizavus 20062012
m. Lietuvos listinguojamy jmoniy tikrosios vertés atskleidimo tendencijas, galima
teigti, kad jmonés daugiau atskleidzia turto tikrgsias vertes, nei jsipareigojimy. Be
to, tikrosios vertés pasikeitimus lemia ne ekonominés situacijos atspindéjimas
apskaitoje, 0 jmonés viduje vykstantys procesai (turto ar jsipareigojimy pirkimo ir
pardavimo, tikrosios vertés atskleidimo politikos pasikeitimo). Atlikta koreliaciné
analizé nepatvirtino rysio buvimo tarp tikrosios vertés taikymo apskaitoje ir
finansy krizés Lietuvoje.

ReikSminiai ZodZiai: tikroji verté, vertinimas, rysys, finansy krize.
|VADAS

Tarptautiniuose apskaitos standartuose ir Verslo apskaitos standartuose
numatytas pagrindinis finansiniy ataskaity tikslas — atspindéti tikra ir teisingg
jmonés biikle bei veiklos rezultatus. Viena i§ priemoniy Siam tikslui jgyvendinti —
jvertinimas tikraja verte. Literatliroje teigiama, kad tikraja verte vertinant turtg ir
jsipareigojimus siekiama, kad finansinés ataskaitos pateikty realesne, aktualesne ir
palyginama informacijg iSorés vartotojams. Prasidéjus pasaulinei finansy krizei, $is
metodas imtas kritikuoti dél galimos jtakos finansy krizei bei svyravimams finansy
sistemoje didinti. Taciau ne visi mokslininkai ir praktikai sutinka su Sia nuomone
teigdami, kad tikroji verté tik atspindi rinkos situacija finansinése ataskaitose.

Ivertinimas tikrgja verte yra sudétingas procesas, kurio metu reikia surinkti
informacijg bei daryti jvairias prielaidas, remiantis situacija rinkoje. Tikrosios
vertés jvertinimo metodg i§samiai nagrinéjo S. Ghita-Mitrescu (2009), C. Laux, C.
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Leuz (2009, 2010), B. Jetleson ir M. S. Bragg (2011) G. M. A. Al Qudah (2012),
Y. Yu (2013) ir kiti. Tikrosios vertés metodo privalumai ir trikumai vertinami
lyginant su alternatyvia istoriniy kainy apskaitos sistema (Laux, Leuz 2009;
Magnan 2009). Nors literatiroje teigiama, kad tikrosios vertés metodas yra
geriausias jvertinimo metodas, taciau praktikoje néra vieningos nuomonés dél Sio
metodo naudingumo apskaitos informacijos vartotojams (Magnan 2009; Shorter,
2009). Daugiausia diskusijy kelia tikrosios vertés ir krizés rySys. (Laux, Leuz
2009, Magnan 2009). G. Shorter (2009) nagrinéjo pagrindinius veiksnius, kurie
tikrosios vertés metodo oponenty teigimu, lemia tikrosios vertés poveikj finansy
krizei bei tikrosios vertés Salininky prieStaravimus. G. M. A Qudah (2012)
nagringjo kity autoriy atliktus tyrimus, kuriais siekiama patvirtinti arba atmesti
hipotezes apie tikrosios vertés ir krizés ry$j. M. Magnan (2009), G. Shorter
(2009),C. Laux, C. Leuz (2009), J. Sole, A. Novoa (2009) nagrinéjo tikrosios
vertés pro-cikliskumo savybe bei nustaté, kad tikroji verté didina svyravimus
finansy rinkose. Lietuvoje tikrosios vertés taikymo finansinése ataskaitose ir
finansy krizés rySys empiriskai netirtas.

Darbo objektas — tikrosios vertés vertinimas apskaitoje.

Darbo tikslas — nustatyti tikrosios vertés taikymo finansinése ataskaitose
itaka finansy krizei Lietuvoje.

Tyrimo metodai. Analizuojant tikrosios vertés vertinimg ir nagrinéjant
tikrosios vertés taikymo rys$j su finansy krize, naudoti bendramoksliniai tyrimo
metodai: lyginamoji mokslinés literatiros analizé, sintezé, abstrahavimas,
sisteminimas ir klasifikavimas. Lietuvos listinguojamy jmoniy tikrosios vertés
taikymo finansinése ataskaitose ir finansy krizés rySiui nustatyti taikomi kokybiniai
ir kiekybiniai tyrimo bei duomeny apdorojimo metodai. Informacijai apie tikrosios
vertés taikyma gauti atliktas tiesioginis duomeny rinkimas i$ pirminiy informacijos
Saltiniy (jmoniy finansiniy ataskaity). Imoniy tikrosios vertés atskleidimui jvertinti
naudotas indekso metodas bei apraSomosios statistikos metodai. Tikrosios vertés
taikymo ir finansy krizés ry$iui nustatyti apskaiciuotas koreliacijos koeficientas
naudojantis programa ,,STATISTICA*.

1. Teorinis tikrosios vertés taikymo poveikio finansy krizei vertinimas

Tradiciné apskaitos sistema yra pagrjsta jsigijimo savikainos apskaita, dar
vadinama istoriniy kainy apskaita. Sios sistemos esmé — turtas ir jsipareigojimai
apskaitoje registruojami sumokama ar gaunama pinigy suma. Kitaip sakant,
apskaitos informacija yra stating, t.y. néra atsizvelgiama ] perkamosios galios ir
ekonominés situacijos pokycius. Apskaitos informacija laikoma patikima ir
objektyvia, nes sumokéta pinigy suma yra zinoma (Bakar, Said, 2007). Akivaizdu,
kad tokia apskaitos informacija neatspindés tikrosios jmonés buklés. Ekonominei
aplinkai tapus dinamiska, iSaugus infliacijos tempams, tradiciné apskaita
nebesuteikia visos vartotojams reikalingos informacijos, todél, siekiant padidinti
apskaitos informacijos teisinguma, atsirado alternatyviy apskaitos sistemy paieskos
poreikis. Siuo metu pagrindiné alternatyva jsigijimo savikainos apskaitai yra
tikrosios vertés apskaita (Weetman, 2006).
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Tikrosios vertés apskaitos pagrindas yra turto ar vertybiniy popieriy
reguliarus jvertinimas, remiantis panaSaus turto ar vertybiniy popieriy dabartinémis
kainomis likvidZioje rinkoje vertinimu (Greenberg ir kt., 2013). Sis apibiidinimas
atitinka ~ Tarptautiniuose finansinés atskaitomybés standartuose (TFAS)
reglamentuoty tikrosios vertés samprata. ,,Tikroji verté — suma, uz kurig gali bti
apsikeista turtu, ar kuria gali buiti uzskaitytas tarpusavio jsipareigojimas tarp
nesusijusiy $aliy, ketinanéiy pirkti (parduoti) turta ar uzskaityti tarpusavio
jsipareigojima‘““ (TFAS, 2008, p. 22).

Tobulos konkurencijos salygomis ar esant aktyviai turto ar jsipareigojimy
rinkai, néra sudétinga nustatyti tikraja verte, ji atitinka rinkos kaing (Bignon,
Biondi, Ragot, 2009; Ramanna, 2013). Tac¢iau nesant aktyvios rinkos, turtui ar
isipareigojimams pasizymint specifiSkumu, tikraja vert¢ yra sudétinga nustatyti,
reikia remtis jvairiomis prielaidomis (Weetman, 2006; Whittington, 2008). Todél
G. Shorter (2009), Ch. Laux, Ch. Leuz (2009) ir kiti autoriai i$skiria tris tikrosios
vertés hierarchijos lygius pagal jveréiy patikimuma (1 lentel¢). I lygiui priskiriama
tikroji verté, kuri nustatoma aktyvioje rinkoje. Il lygiui priskiriama tikroji verté
yra pati nepatikimiausia, ji yra nustatoma, naudojant modelius, pavyzdziui,
basimyjy pinigy srauty dabartinés vertés (Magnan, 2009; Qudah, 2012).

1 lentelé. Tvertinimo tikraja verte hierarchija

Lygis Tikroji verté nustatoma pagal
I lygis » Identisko turto ar jsipareigojimy rinkos kaing aktyvioje rinkoje.
11 lygis * PanaSaus turto ar jsipareigojimy rinkos kaing aktyvioje rinkoje;

* Identisko turto ar jsipareigojimy rinkos kaing neaktyvioje rinkoje;
* Koreliacing kaina;
» Kitomis patikimomis priemonémis.

1 lygis * Matematiniy modeliy rezultatus.

Saltinis: sudaryta autoriy pagal Magnan (2009)

Siekiant i§siaiskinti tikrosios vertés ir krizés rysj, 1 pav. pateikti pagrindiniai
tikrosios vertés Salininky ir oponenty diskusijy objektai, siekiant patvirtinti arba
paneigti tikrosios vertés vertinimo apskaitoje ir finansy krizés rysj. Visi isskirti
kriterijai yra tarpusavyje susije ir tiesiogiai arba netiesiogiai veikia vienas Kita.

[Tikrosios vertés apskaita

Vertés nustatymas

nelikvid#iose rinkose Prociklis as

Ivercio subjektyvumas

1 pav. Pagrindiniai tikrosios vertés vertinimo Kriterijai
Saltinis: sudaryta autoriy pagal Shorter (2009)
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Daug diskusijy dél poveikio finansy krizei kelia tikrosios vertés apskaitos
sistemos savybé — jvercio subjektyvumas. D. Shorter (2009) teigimu, §i savybé
pasireiskia, vertinant antrajam ir treiajam hierarchijos lygiui priskiriama turta, nes,
norint nustatyti Sio turto tikraja verte, reikia priimti jvairias prielaidas. Oponenty
teigimu, tikrosios vertés nustatymas, remiantis prielaidomis, suteikia galimybe
manipuliuoti apskaitos duomenimis. Vertintojas gali individualiai ir subjektyviai
jvertinti aplinka bei daryti tendencingas prielaidas, kad gauty norima rezultata. Be
to, akivaizdu, kad vertintojai daugiau realios situacijos neatitinkanciy prielaidy gali
daryti, esant nestabilioms ir nelikvidzioms rinkoms (Bricker, Chandar, 2012).
Tikrosios vertés Salininkai prieStarauja $iai nuomonei ir teigia, kad tikrosios vertés
naudojimas leidzia tiksliau prognozuoti ir nustatyti pirminius ldkesCius, nes
rezultatas atspindi rinkos poky¢ius. Taigi taikant tikraja verte gaunama informacija
yra aktualesné vartotojams nei istoriniy kainy apskaitos atveju. Be to, apskaitoje
nuolatos daromos prielaidos, pavyzdziui, jvertinant ilgalaikio materialiojo turto
tarnavimo laikg (Qudah, 2012).

Daug diskusijy kelia tikrosios vertés nustatymas laikinai nelikvidziose
rinkose, t.y. rinkose, kuriose negalima greitai parduoti turto uz ,,protingag“ kaina.
Ch. Laux ir Ch. Leuz (2009) teigia, kad néra teisinga tikrajg vert¢ nustatyti
remiantis nelikvidzios rinkos duomenimis, ypaé¢ iki termino pabaigos laikomam
turtui, ilgalaikiam fiksuoty pajamy turtui (Laux, Leuz, 2009). Esant ekonominiam
nuosmukiui ir sumazéjus rinkos likvidumui, krenta ir $io turto kaina. Tai pablogina
imonés veiklos rezultatus, taiau, jei pagrindiné dalis ir paliikanos mokamos
stabiliai, tokie rezultatai pateikia klaidinga informacijg rinkai ir dél to gali sukelti
sunkumy jmonei. Tac¢iau D. Shorter (2009) teigia, kad dauguma investuotojy
kritikuoja apskaitos informacija, jei ji neatspindi esamos situacijos rinkoje.
Tikrosios vertés apskaitos sistema siekiama parodyti tikrg ir teisingg jmonés verte
esamuoju momentu (Shorter, 2009).

V. Bignon, Y. Biondi, X. Ragot (2009) teigimu, tikrosios vertés sistema
didina nepastovumo rizika finansinéje apskaitoje. Siai nuomonei pritaria C. Laux,
C. Leuz, (2009) ir konstatuoja, kad pagrindiné problema yra ta, jog tikroji verté
didina pro-cikliskuma, t.y. didina svyravimus finansinéje sistemoje, o tai gali bati
grandininés finansy sistemos grifities priezastis. Visi kiti tikrosios vertés veiksniai
tiesiogiai ar netiesiogiai veikia §ig savybg. Yra du argumentai, kodél tikroji verté
daro jtakos pro-cikliSkumui: vienas — esant ekonomikos augimui, kitas — esant
nuosmukiui (Laux, Leuz, 2009).

Pirmuoju aspektu, jei turta vertiname tikraja verte, esant pakilimui turto verté
didinama. Tai didina banky galimybes ,kurti pinigus®, taigi daro finansy sistema
pazeidziama ir finansines krizes sunkesnes. Kitais Zodziais tariant, ekonomikai
augant, kyla turto rinkos verté; naudojant tikrosios vertés apskaitos sistema
didinama turto vert¢ jmonés balanse. Atskleidziant $ig informacija rinkoje,
rodomos teigiamos ekonomikos tendencijos, skatinamas rinky aktyvumas ir
panasiai. Tai gali lemti turto pervertinimg (pavyzdziui, busto paskoly ,,burbulo*
formavimasi), o ekonomikai pereinant j nuosmukio buisena, tai lemia didesnius
nuostolius, krintant turto vertei. Taciau §is argumentas ignoruoja teiginj, kad tikroji
verté teikia ankstyva perspéjimo signalg apie artéjancig krizg, ir Gikio subjektai i$
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anksto gali pasiruosti, todél tikroji verté gali sumazinti krizés sunkumus (Shorter,
2009, Laux, Leuz, 2009).

Kitas C. Laux ir C. Leuz (2010) argumentas, kad tikroji verté¢ didina pro-
cikliSkumg, esant nuosmukiui, remiasi prielaida, kad tikroji vert¢ sukelia
suzkrato®, dar vadinamg ,spiralés efekta finansy rinkose. Sis teiginys
pagrindziamas tokia veiksmy seka: esant nuosmukiui bankai gali (biti priversti)
parduoti tam tikra turta Zemesne kaina nei jsigijimo savikaina; kadangi bankai ir
finansy institucijos vykdo dideliy apiméiy sandorius, Sie pardavimai paveiks rinkos
kaing (t.y. ja sumazins, nes iSaugs tam tikry instrumenty pasiala), o Kitos
institucijos vertinancios turta tikraja verte, privalés nuvertinti turimg turtg (Sole,
Novoa, 2009; Laux, Leuz, 2010). Anot D. Shorter (2009). Sis argumentas parodo,
kad yra tiesioginiy ir netiesioginiy rysiy tarp apskaitos sistemos ir turto pardavimo.
Kitais Zodziais tariant, finansy institucijos gali parduoti nuvertéjusj turta,
siekdamos gerinti portfelio kokybe arba mazinti rizika. Tai paveikia rinka, nes po
to kiti Gkio subjektai savo turtg vertina, atsizvelgdami j sumazéjusig rinkos kaing, 0
tai blogina jy finansine biikle ir veiklos rezultatus (Magnan, 2009). Taigi finansy
institucijos, patirdamos sunkumus rinkoje, daro jtaka kity tkio subjekty
finansiniams rezultatams.

I§ apzvelgtos literatiros analizés galima sutikti su prielaida, kad tikrosios
vertés vertinimas apskaitoje turéjo jtakos pasaulinés finansy krizés mastui.
Tikrosios vertés poveikis finansy krizei pasireiSké per galimybe subjektyviai
numatyti prielaidas tikrajai vertei nustatyti, be to, esant nelikvidZzioms rinkoms,
sunku patikimai jvertinti tikraja vertg. Taciau, ypac reikSmingas tikrosios vertés
bruozas — nepastovumo rinkoje skatinimas — taip pat neturi biiti ignoruojamas.

2. Tyrimo metodologija

Analizuotoje literatiroje aiSkiai iSsiskyré dvi mokslininky ir specialisty
pozicijos. Vieni teigé, kad tikrosios vertés apskaitos taikymo paplitimas suteikia
klaidinanc¢ios informacijos vartotojams ir turéjo poveikio finansy krizei pasaulyje.
Kiti autoriai teigia, kad, prieSingai, tikroji verté suteikia daug aktualesnés
informacijos vartotojams ir atspindi esamg jmonés situacijg rinkoje. Siekiant
i$siaiskinti, kuri nuomoné teisingesné Lietuvos rinkos salygomis, atliktas empirinis
tyrimas, leidZiantis nustatyti tikrosios vertés metodo paplitimg Lietuvos
listinguojamose jmonése bei tikrosios vertés pokyciy ir 2008 m. kilusios finansy
krizés rysi.

Tyrimo populiacija sudaro NASDAQ OMX BALTIC listinguojamos
Lietuvoje registruotos jmongés, esancios oficialiame ir papildomame prekybos
saraSuose. IS viso 2006-2012 m. laikotarpiu nagrinéta 25 jmoné, kuriy S$io
laikotarpio finansinés ataskaitos yra pateikiamos NASDAQ OMX BALTIC
internetinéje svetainéje. Dél veiklos specifikos i§ tyrimo imties buvo pasalintos
finansy institucija (AB Snoras) ir investiciné bendrové (AB Invalda), nes joms
keliami papildomi tikrosios vertés taikymo reikalavimai, todél, jtraukus Sias
imones, nukentéty informacijos palyginamumas.

Surinkti pirminiai duomenys apie turto ir jsipareigojimy tikrosios vertés
atskleidimo tendencijas analizuojamu 2006—2012 m. laikotarpiu. Sie duomenys
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palyginami su visu, atskleidzianciu tikraja vert¢ jmoniy turtu ir jsipareigojimais.
Surikty duomeny analizei naudoti kokybiniai ir kiekybiniai tyrimo bei duomeny
apdorojimo metodai: aprasomoji statistika ir regresiné analizé.

Norint nustatyti galima tikrosios vertés vertinimo apskaitoje ir atskleidimo
finansinése ataskaitose rysj su finansine krize, pirmiausia reikia apsibrézti finansy
krizés sampratg. Pasak B. Eichengreen ir R. Portes (1987), finansy krizé yra
neramumai finansy rinkoje, kurie paprastai siejami su turto kainy kritimu ir
skolininky ir tarpininky nemokumu, kurie plinta per finansy sistema ir sutrikdo
rinkos galimybes perskirstyti kapitalg. Literatiroje i$skiriamos dvi ekonomikos
nuosmukio stadijos: recesija ir depresija. Taciau, nors, $ios dvi nagrinétos stadijos
pasizymi skirtingais bruozais, tadiau dauguma autoriy Sias savokas laiko
sinonimais. Ekonomikos peréjimas j nuosmukio stadijg nustatomas, remiantis
makroekonominiy rodikliy pokyciais. Pagrindiniai makroekonominiy rodikliy
poky¢iai, signalizuojantys nuosmukj, yra sie (Knoop, 2010):

1. Bendras vidaus produktas smunka kelis laikotarpius is eilés;

2. Darbo neturi specialistai, ir jie aktyviai ieSko darbo pastargsias keturias
savaites;

3. Krizés pradzioje dazniausiai maz¢ja infliacija;

4. Mazéja realus darbo uzmokestis;

5. Mazinamos bazinés palikany normos.

Pagal § finansy krizés apibiidinimg, autoriy atliktame tyrime nustatoma
tikrosios vertés taikymo atskleidimo finansinése ataskaitose ir $iy Lietuvos
makroekonominiy rodikliy (BVP, nedarbo lygio, infliacijos, realaus darbo
uzmokesCio, bazinés paliikany normos) koreliacija, naudojantis programa
SSTATISTICA®.

3. Lietuvos listinguojamy jmoniy tikrosios vertés taikymo finansinése ataskaitose
ir finansy krizés rySio tyrimo rezultatai

Remiantis analizuota literatiira ir 2 skyriuje pateikta tyrimo metodologija,
atliktas Lietuvos listinguojamy jmoniy tyrimas, kurio metu siekta jvertinti tikrosios
vertés taikymo apimtis (2 pav.), tikrosios vertés metodo taikymo pokycius pries
prasidedant, prasidéjus ir baigiantis pasaulinei finansy krizei, taip pat
atskleidziamas vertinimo tikraja verte ir krizés rysys.

2 pav. pateiktas jmoniy turtas, kurio tikroji verté atskleidziama, ir visy
atskleidzian¢iy jmoniy bendras turtas. Galima pastebéti, kad kitimo tendencijos yra
panasios iki 2009 m., taciau vélesniais metais bendra turto verté augo didesniais
tempais nei turtas, kurio verté atskleidziama. Taciau iSanalizavus jmoniy
aiSkinamuyjy rasty pastabas, galima teigti, kad pagrindiné $iy poky¢iy priezastis yra
ne tikrosios vertés taikymo pasikeitimai, o atskleidimo tendencijy pasikeitimas ir
turto vertés augimas.
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2 lentelé. Tikrosios vertés taikymo ir Lietuvos makroekonominiy rodikliy

koreliacija
Marko ekonominis rodiklis Tikrosios Statistinis
vertés reik§mingumas
atskleidimas
BVP (proc.) 0,07234794 0,4847
Nedarbo lygis (%) 0,26162971 0,8051
Infliacija (%) 0,00343060 0,4036
Realaus darbo uzmokescio pokytis (%) 0,26820642 0,2674
Baziné palikany norma (mety 0,35551983 0,0578
pabaigoje)

Saltinis: sudaryta autoriy
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3 pav. pateikti jsipareigojimai, kuriy tikroji verté atskleidziama, ir visi
atskleidzianciy jmoniy jsipareigojimai. Galima pastebéti, kad kitimo tendencijos
yra pana$ios visg nagriné¢jama laikotarpi, iSskyrus 2011-2012 m. Ilgg laikotarpj
iSlikusia panasia jsipareigojimy kitimo tendencija 1émé jmoniy aiSkinamojo rasto
Sabloniskumas, o vélesniy mety tendencijoms jtakos turéjo tikrosios vertés
atskleidimo poky¢iai, o ne besikei¢ianti situacija rinkoje.

Apskaiciuoti koreliacijos koeficientai tarp tikrosios vertés atskleidimo
tendencijy ir Lietuvos makroekonominiy rodikliy (BVP, nedarbo lygio, infliacijos,
realaus darbo uzmokesCio, bazinés paliikany normos) nepatvirtino statistiskai
reik§mingo rySio egzistavimo (2 lentel¢). Taigi galima teigti, kad tarp tikrosios
vertés taikymo finansinése ataskaitose ir finansinés krizés Lietuvoje rySio nebuvo.

ISVADOS

Turto ir jsipareigojimy vertinimas apskaitoje tikraja verte gali remtis rinkos
kainomis, o jei rinka yra nelikvidi arba neegzistuoja — atitinkamais modeliais.

Tikroji verté siejama su krize dél trijy bruozy: ivercio subjektyvumo, vertés
nustatymo nelikvidziose rinkose sudétingumo bei rinkos kintamumo skatinimo.
Pastarasis yra svarbiausias, ir jis daugumos analitiky nuomone, turéjo jtakos
finansy krizés mastui.

Atliktas tyrimas atskleidé, kad tikrosios vertés vertinimo atskleidimas
Lietuvos listinguojamy jmoniy finansinése ataskaitose yra SabloniSkas ir visi
tikrosios vertés pokyéiai vyksta ne reaguojant j situacijg rinkoje, o dél jmonés
viduje vykstanciy procesy (turto ar jsipareigojimy pirkimo ir pardavimo, tikrosios
vertés atskleidimo politikos pasikeitimo ir kt.).

Atlikta koreliaciné analizé nepatvirtino ry$io tarp tikrosios vertés taikymo
apskaitoje ir vertinimo atskleidimo finansinése ataskaitose bei finansy krizés
Lietuvoje.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN THE FINANCIAL CRISIS AND THE
MEASUREMENT OF FAIR VALUE IN FINANCIAL STATEMENTS

Biruté Gudonyté, Kristina RudZioniené
Summary

Literature suggests that the main goal of fair value evaluation is more reliable
and relevant information disclosure to external users. However, in 2007, at the
beginning of the global financial crisis, the benefits of fair value, as well as the
opportunity to provide information about the true and fair view of a company, were
called into question. Opponents of the fair value claim that the fair value was the
main reason for the global financial crisis, but the advocates disagree; therefore,
the correlation between the fair value and crisis is controversial. It reflects the
problem of the thesis: how the system of fair value accounting influenced the
financial crisis?

Obiject of the paper: the method of true value measurement.

Aim of the paper: to evaluate the measurement of fair value and its potential
impact on the financial crisis in Lithuania.

After analysing the evaluation of 25 Lithuanian listed companies by
disclosure of fair value, it can be state that stock companies evaluate more property
than liabilities by disclose the fair value. A correlation coefficient was determined
while assessing the correlation between the application of fair value in financial
reports and financial crisis in Lithuania, but it disapproved the correlation.
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