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Anotacija. Jmoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimas gali jmonéms suteikti ne tik
patraukluma, bet ir konkurencinj pranaSumag. Neretai jsitraukimas j socialiai atsakingas veiklas gali lemti
padidéjusias jmonés iSlaidas. Straipsnyje nagrinéjamas jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo
rySys su jmonés pelningumu, kuris gali bdti teigiamas, neigiamas ir neutralus. Straipsnyje pateikiama
jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir pelningumo rySio vertinimo metodika. Atlikto tyrimo metu
buvo vertinamas 2017-2022 m. Nasdagq Baltic vertybiniy popieriy birzoje prekiaujanciy Lietuvos jmoniy
socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo rySys su jmonés pelningumo ir vienos akcijos pelno
rodikliais. Tyrimo metu nustatyta, kad jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimas neturi statistiSkai
reikSmingo rysSio su jmonés turto pelningumu (ROA), nuosavo kapitalo pelningumu (ROE) bei pelno
prie§ mokescius ir pallikanas pelningumu (EBIT P). Taliau nustatytas teigiamas labai silpnas
statistiSkai reikSmingas rySys tarp jmoniy socialinés atsakomybeés atskleidimo ir vienos akcijos pelno
(EPS). Tai gali rodyti, kad Lietuvos birzinése jmonése socialinés atsakomybés atskleidimas didina
pelng vienai akcijai.

ReikSminiai zodziai: jmoniy socialiné atsakomybé, turto pelningumas, nuosavo kapitalo pelningumas,
EBIT pelningumas, vienos akcijos pelnas.
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Annotation. Disclosure of CSR information can not only makes companies more attractive but also
gives them a competitive advantage. Often, engaging in socially responsible activities can lead to
increased costs for the company. This paper examines the relationship between corporate social
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responsibility disclosure and a company's profitability, which can be positive, negative and neutral. The
paper presents a methodology for assessing the relationship between corporate social responsibility
disclosure and profitability. The study assesses the relationship between corporate social responsibility
disclosures and profitability and earnings per share of Lithuanian companies listed on the Nasdaq Baltic
Stock Exchange in 2017-2022. The study found that CSR disclosure has no statistically significant
relationship with return on assets (ROA), return on equity (ROE) and profitability before interest and tax
(EBIT P). However, a positive, very weak statistically significant relationship was found between CSR
disclosure and earnings per share (EPS). This may indicate that disclosure of CSR in Lithuanian listed
companies increases earnings per share.

Keywords: corporate social responsibility, return on assets, return on equity, EBIT margin, earnings
per share.

JEL Code: M14

Jvadas

Siuolaikiniame, tarpusavyje susijusiame ir socialiai sgmoningame pasaulyje jmoniy atskleidZziama
informacija yra aktuali socialiniame kontekste. Kadangi jmonés vis labiau suvokia savo daromg poveikj
visuomenei bei aplinkai, suinteresuotos Salys reikalauja didesnio skaidrumo ir atskaitomybés jmoniy
veikloje. Jmoniy socialinés atsakomybés probleminius klausimus analizuoja jvairls autoriai (Carroll,
2016; Kolbel ir kt., 2020; Wang, Pala, 2020; Talonen ir kt., 2021). Nagrinéjant socialinés atsakomybés
informacijos atskleidimo praktikg galima suprasti, kaip bendroviy |sipareigojimas siekti darnaus
vystymosi, suinteresuotyjy S$aliy dalyvavimas ir patikimumas daro jtakg jy sékmei dinamiskoje
pasaulinéje rinkoje (Dawkins, 2004). Nemazo mokslininky démesio susilaukia socialinés atsakomybés
atskleidimo svarba (Guthrie ir kt., 2006; Belal, Owen, 2007; Reuer, Tong, Wu, 2012; Arnold ir kt., 2017),
socialinés atsakomybés atskleidimo ir jmonés pelningumo rodikliy rySio vertinimas (Ali, Danish, Haq,
2019; Cho, Chung, Young, 2019; Nirino, Miglietta, Salvi, 2019; Bhuiyan, Nguyen, 2020; Yang, Bento,
Akbar, 2019; Sekhon, Kathuria, 2020). Lietuvoje jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir jmonés
pelningumo rySiui vertinti skiriamas nepakankamas démesys. Rudzioniené, Gedutiené (2022) tyré
jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimg Lietuvos finansy jstaigose. Adamkaité, Streimikieng,
Rudzioniené (2023) vertino energetikos sektoriaus jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir
pelningumo rodikliy rys;j.

Vertybiniy popieriy birzose prekiaujanéiy jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimas yra visada
svarbus ir aktualus. Neretai profesionalls investuotojai priimdami sprendimg vadovaujasi ne tik
finansine, bet ir nefinansine informacija apie jmone. JAV ir Vokietijos investuotojai asmeniniuose
investavimo sprendimuose ir rekomendacijose linke rinktis auk$tesnj socialinés atsakomybés lygj
turinias jmones net ir Zinodami, kad tai gali duoti maZesne investicine graza, bet tikédami su jmonés
socialiai atsakinga veikla susijusia nauda visuomenei (Arnold ir kt., 2017). Taigi, socialiai atsakingos
informacijos atskleidimas gali suteikti jmonei konkurencinj pranaSumg. Be to, reikia pabrézti ir tg
aspekty, kad jsitraukimas j socialiai atsakingas veiklas gali lemti padidéjusias jmonés iSlaidas. Kai kurie
autoriai (Friedman, 1970; Aupperle, Carroll, Hatfield, 1985; Karnani, 2010; Lim, Greenwood, 2017;
Bhuiyan, Nguyen, 2020) jzvelgia, kad socialinés atsakomybeés atskleidimas turi rySj su jmonés veiklos
rezultatais ir neigiamai veikia jmonés pelninguma. Kity mokslininky atliktuose tyrimuose (Viswesvaran,
Deshpande, Milman, 1998; Porter, Kramer, 2006; Brammer, Millington, 2008; Magbool, Zameer, 2018;
Hou, 2018; Ali, Danish, Haq, 2019), taip pat jzZvelgiamas rySys tarp socialinés atsakomybés atskleidimo
ir jmonés pelningumo. Taciau Siy empiriniy tyrimy rezultatai rodo, kad socialinés atsakomybés
atskleidimas turi teigiamos jtakos jmonés veiklos rezultatams. Taigi negalima vienareik8miskai atsakyti,
koks yra rySys tarp jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir birziniy jmoniy pelningumo. Lietuvoje
tokio pobudZzio tyrimy birZzinése jmonése rasti nepavyko.

Tyrimo tikslas: nustatyti jmoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo ry$j su Nasdaq Baltic
vertybiniy popieriy birzoje prekiaujanciy Lietuvos jmoniy pelningumu.
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Tyrimo uZdaviniai:

1) iSanalizavus moksline literatiira, identifikuoti galimg jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir
pelningumo rysj bei jo pobudi;

2) parinkus pelningumo santykinius rodiklius, parengti jmoniy socialinés atsakomybés informacijos
atskleidimo ir pelningumo rySio vertinimo metodika;

3) empiriSkai nustatyti rysj tarp jmoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo ir pelningumo
Nasdagq Baltic vertybiniy popieriy birzoje prekiaujanciose Lietuvos jmonése.

Tyrimo metodai: mokslinés literatliros analizés, informacijos sisteminimo, grupavimo, grafinio vaizda-
vimo, palyginimo, apibendrinimo, modeliavimo, turinio analizes, taip pat matematiniai metodai, kaip an-
tai aritmetinio vidurkio skaic¢iavimas, apraSomoiji statistika, koreliaciné analizé.

1. Imoniy socialinés atsakomybés jtaka pelningumui: literatiiros apzvalga

Socialiné atsakomybé paveikia ne tik aplinkosauginj aspektg ar iSorines bendruomenes, taciau ir pacig
jmone. Jmoniy socialiné atsakomybé ir jos nauda dazniausiai vertinama kaip konkurencinio pranaSumo,
gero vie$o jvaizdzio ar reputacijos kdrimo priemoné (Magbool, Zameer, 2018). Nepaisant to, jmonés,
jgyvendinancios socialine atsakomybe, gali gauti didesnj pelng bei investicijy grazg (Barauskaite,
Streimikiené, 2020). Kita vertus, socialiai atsakingos veiklos i§ jmonés reikalauja nemazai finansiniy ir
laiko sgnaudy. Kai jmoné patiria pelno sumazéjima, jos prioritetas yra finansinés jtampos mazinimas ir
akcininky interesy didinimas, o ne nauda visuomenei (Rupp ir kt., 2023).

Teigiamo socialinés atsakomybés ir jmonés pelningumo rysio Salininkai Porter, Kramer (2006) teigia,
kad poveikis visuomenei gali bati susietas su finansine sékme ir tvirtai pasisako uz strateginj pozidrj j
jmoniy socialing atsakomybe. Autoriai sidlo investuoti j tas socialines problemas, kurios glaudziai
susijusios su jmoneés verslu, ir taip efektyviai panaudoti jmonés iSteklius. Viswesvaran, Deshpande,
Milman (1998) teigimu, tokios informacijos atskleidimas savanoriSkai | socialiai atsakingg veiklg
jsitraukusioms jmonéms turi teigiamg jtakg pelningumui; tokios jmonés ataskaitose pateikia geresnius
finansinius rezultatus. Be to, jvaizdzio ir reputacijos kirimas rinkoje, per socialiai atsakingas veiklas,
pritraukia daugiau darbuotojy, klienty ir pirkéjy, o tai lemia organizacijos veiklos rezultaty augima.
Brammer, Millington (2008) teigimu, klientai jauciasi savimi patenkinti jsigydami prekiy ar paslaugy i$
socialiai atsakingy jmoniy. Todél tokie klientai yra linke pirkti ir brangiau mokéti toms jmonéms, kurios
yra socialiai atsakingos. Galima teigti, kad jmonés, vykdydamos socialiai atsakingg veikla, pritraukia
daugiau klienty bei suinteresuoty 3aliy ir taip didina jmonés pelningumag. Ali, Danish, Haq (2019) atlikto
tyrimo rezultatai taip pat parodé, kad jmoné, investuojanti j socialiai atsakingg veiklg, kuria teigiamg
verslo jvaizdj ir didina klienty pasitenkinima.

Nagrinéjant atliktus socialinés atsakomybés ir pelningumo rysio tyrimus, galima matyti ne tik teigiamo,
bet ir neigiamo rySio patvirtinimy. Hou (2018) tyrimo metu nustaté, kad socialinés atsakomybés ir
pelningumo rysSys iSlieka teigiamas elektronikos pramonéje, taCiau vertinant Seimos verslus Sis rySys
yra neigiamas. Tai reiSkia, kad nedideli, $eimy valdomi verslai, prisimdami socialinés atsakomybés
jsipareigojimus, patiria didesnes sgnaudas, kurios yra reikSmingos ir turi jtakos jmonés pelningumui.

Taigi, socialiné atsakomybé ne visada gali bati jmonei finansidkai naudinga. |sitraukdamos | socialiai
atsakingas veiklas jmonés patiria daugiau i$laidy. Sj teiginj pagrindZia neoklasikinés ekonomikos
teorija, teigianti, kad jmonés, investuojancios j socialine atsakomybe, patiria tiesiogines sgnaudas, dél
kuriy jy konkurencinis pranasumas tampa nepalankus lyginant su kitomis jmonémis (Aupperle, Carroll,
Hatfield, 1985). Tyrimuose, kuriuose teigiama, kad jmonés socialinés atsakomybés ir veiklos rezultaty
rySys yra neigiamas, ekonominé atsakomybé pabréziama kaip svarbiausia jmoniy atsakomybé. Pasak
Friedman (1970), jmoniy socialiné atsakomybeé yra neigiamai susijusi su jos pelningumu, nes akcininky
turto maksimizavimas yra pagrindiné bet kurios organizacijos atsakomybé. Siam argumentui pritaré
Lim, Greenwood (2017) teigdami, kad jmoné yra atsakinga uz pelno uzdirbimg akcininkams, kurie
prisiima rizikg. Nors yra iSimciy, daugelis jmoniy, darydamos gerg visuomenei ir investuodamos j
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socialine atsakomybe, aukoja jmonés pelng (Karnani, 2010). Australijoje atliktame tyrime buvo
nustatyta, jog jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimas daro neigiamg jtakg akciniam kapitalui bei
kainai tik tuo atveju, kai pirkéjas uz preke atsiskaito pristatymo metu, nepasinaudodamas kreditine
kortele (Bhuiyan, Nguyen, 2020).

Literatdroje galima rasti ir tre€ig nuomone, kurios 3alininkai teigia, kad socialiné atsakomybé neturi
jtakos jmonés pelnui. Si nuomoné grindziama pozitriu, kad socialiai atsakingas elgesys nepadidina
pelningumo jmonéje, bet jo ir nepablogina (Adamkaité, Streimikiené, Rudzioniené, 2023). Siy teiginiy
patvirtinimg galima rasti Sekhon, Kathuria (2020) atliktame tyrime, kuriuo nustatyta, kad socialiai
atsakinga veikla nepaveikia finansiniy rodikliy. Tyrimas taip pat atskleidé, kad ry8ys tarp skirtingy
finansiniy rodikliy gali bdti nevienodas. Jmoniy socialinés atsakomybés poveikis finansiniams
rezultatams, kaip antai turto pelningumui ir grynajam pelningumui, yra neutralus, o nuosavo kapitalo
pelningumui — neigiamas. Neutralus rySys jmonés pelningumui taip pat gali reiksti, kad verslai
investuoja j socialiai atsakingg veikla, taciau ne taip Zymiai kaip kitos organizacijos. NeiSleisdami daug
ISy vienu metu verslai palaipsniui didina savo socialinés atsakomybés statusg, tokiu badu nedarydami
jtakos pelningumui. Jmonés vadovybé, prie$ prisimdama socialiai atsakingus jsipareigojimus, kuriems
reikalingi papildomi finansiniai iStekliai, turi atlikti atidzig analize, ir investuoti tik j tuos projektus, kurie
jmonei bus naudingi ilgalaikéje perspektyvoje (Sekhon, Kathuria, 2020). I8nagrinéjus literatdrg, galima
teigti, kad jmoniy socialinés atsakomybés atskleidima ir pelninguma gali sieti trejopas rySys (zr. 1 pav.).

Jmoniy socialinés atsakomybés
atskleidimas

A »
Y »

v

Teigiamas rysys |—— I — Neigiamas rysys
Néra rysio

Jmonés pelningumas

Pelningumas didéja

Pelningumas nekinta

Pelningumas mazéja

A 4 h 4 A 4
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A 4 A 4
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A 4
Didéja uzdirbamos Jmonés veiklos rezultatai Didéja patiriamos
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Jmonés finansiné veikla
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Jmonés finansiné veikla
nekinta

Jmonés finansiné veikla
prastéja

1 pav. Imoniy socialinés atsakomybés ir pelningumo rysys

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis Aupperle, Carroll, Hatfield (1985); Viswesvaran, Deshpande, Milman (1998);
Magbool, Zameer (2018); Wang, Pala (2020); Sekhon, Kathuria (2020); Adamkaite, Streimikiené, Rudzioniené
(2023)

1 paveiksle matyti, kad vertinant galimg jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir pelningumo ry§j,
jo gali nebiti, jis gali bati teigiamas arba neigiamas. Taip pat, esant socialinés atsakomybés ir
pelningumo rySiui, galima iSskirti elementus, kuriems yra daroma jtaka. Galima teigti, kad jmonés
jsitraukimas | socialiai atsakingg veiklg turi svarbig reikSme Siuolaikiniam verslui. Tai ne tik padeda
organizacijoms tapti konkurencingoms, pritraukti suinteresuotgsias Salis, bet ir prisideda prie bendro
verslo tvarumo ir plétros visuomenéje.
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2. Imoniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir pelningumo rysSio vertinimo metodologija

Tyrimo imtis ir laikotarpis. Tyrimo metu buvo vertinami 2017-2022 mety laikotarpio duomenys.
Finansinés ataskaitos uz 2023 m. laikotarpj turi bati pateiktos iki 2024 m. birzelio mén. Taciau tyrimo
metu dar ne visos jmonés buvo pateikusios finansiniy ataskaity rinkinius, todél 2023 m. laikotarpis
tiriamas nebuvo. Baltijos rinkos jmonés vertybiniy popieriy prekybai jungiasi j Nasdaq Baltic birzg,
priklausangig didZiausiai vertybiniy popieriy birzy grupei Nasdaq Inc. Sioje birZoje vertybiniais popieriais
prekiauja 13 lietuviSko kapitalo jmoniy. Viena i$ jmoniy vieSai akcijomis prekiauti pradéjo nuo 2018 mety,
taCiau ji i8 imties Salinama nebuvo. Atsizvelgiant j tai, kad vienos jmonés tiriamasis laikotarpis
trumpesnis, bendras tyrimo laikotarpis sudaro 77 jmoniy metus.

Tyrimo metodika ir hipoteziy pagrindimas. Vertinant jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimg
naudojama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (2014), kuria remiantis jmoniy metinése
ataskaitose turi bdti pateikta informacija, susijusi su penkiomis sritimis: 1) aplinkosaugos, 2) socialine ir
susijusia su personalu, 3) zZzmogaus teisiy, 4) korupcijos ir kySininkavimo, 5) jmonés procesy
jgyvendinimy patikrinimo. Kiekvienoje i Siy sriiy yra atskiri sritj detalizuojantys elementai.
Aplinkosaugos srityje yra SeSi elementai: jmonés veiklos poveikis aplinkai, jmonés veiklos poveikis
sveikatai ir saugai, iStekliy naudojimas, Silthamio efekto sukelty dujy iSmetimo kiekis, vandens
naudojimas, oro tarSa. Socialingje ir su personalu susijusioje srityje — septymi elementai: ly€iy lygybe,
darbo salygos, socialinis dialogas, sauga ir sveikata darbe, dialogas su vietos bendruomenémis,
bendruomeniy apsauga ir vystymas. Zmogaus teisiy srityje yra tik vienas elementas — zmogaus teisiy
pazeidimy prevencija. Korupcijos ir kySininkavimo srityje: kova su korupcija ir kySininkavimu, korupcijos
ir kySininkavimo prevencijos elementai; jmonés procesy jgyvendinimo patikrinimo srityje — pagrindinés
rizikos, dél kuriy ateityje atsiranda padariniai bei riziky informacijos elementai. Tyrimo metu, naudojant
turinio analizés metoda, buvo tiriamos jmoniy socialinés atsakomybés ataskaitos. Buvo vertinamas
kiekvienos jmonés atskiry mety visy minéty elementy atskleidimas balais, kur 1 reiSkia informacija
atskleidziama, 0 — neatskleidziama. Vertinimo metu atskleidziamos informacijos apimtys ir kokybé
vertinama nebuvo. Surinka informacija buvo grupuojama pagal jmones ir metus bei sisteminama
lentelése. Socialinés atsakomybés indekso reikSmé apskaiciuojama pagal surinkty baly ir maksimaliai
galimy baly santykj.

Jvertinus jmoniy socialinés atsakomybés atskleidima, siekiant uzsibrézto tikslo, buvo parenkami tiriamy
jmoniy pelningumo rodikliai. Literatlroje, vertinant socialinés atsakomybés jtakg pelningumui,
naudojami jvairds rodikliai (zr. 1 lentele).

1 lentelé. Jmoniy socialinés atsakomybés jtakos finansiniams rodikliams tyrimy rodikliai

Autorius Naudojami rodikliai Gauti rezultatai

Investicijy graza, ROA,
Ali, Danish, nuosavas kapitalas, Jmoniy socialiné atsakomybé daro didele teigiama jtakg
Haqg (2019) pardavimo pajamos, visiems tirtiems jmoniy finansiniams rodikliams

grynasis pelningumas

Cho, Chung, Socialiai atsakingos veiklos rezultatai ir pelningumo

Tobin' ROA . . o L,
Young (2019) obin’s Q, RO rySys teigiamai koreliuoja su socialiniu indéliu
Nirino, Jmoniy socialiné atsakomybé teigiamai paveikia visus
Migiietta, Salvi | ROA, ROE, ROS tirtus 'Lfnoni finansinius rgdikliusg P
(2019) imony
. . Jmoniy socialinés atsakomybes atskleidimas daro
Bhuiyan ir

COD, COE neigiama jtakg nuosavo kapitalo bei skolos kainai,

Nguyen (2020) atitinkamai sumazindamas investavimo rizikg
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Jmoniy socialiné atsakomybé daro teigiama jtakg ROA,
ROA, ROE, EPS, Tobins Q ROE ir EPS, taciau nerastas reikSmingas rySys tarp
socialinés atsakomybés ir Tobins Q

Yang, Bento,
Akbar (2019)

Sekh0|.1 ir ROA, ROE, grynasis !monlq §OC|aI|ne. atsako.n?ybe.d'aro n(.eutralla jtakg ROA
Kathuria elningumas ir grynajam pelningumui ir neigiama jtakg ROE
(2020) peining rodikliams

Rodikliy paaiskinimas: ROA — turto pelningumas; ROE — nuosavo kapitalo pelningumas; COD — skolos kaina;
COE - akcinio kapitalo kaina; EPS — vienos akcijos pelnas; Tobins Q — fizinio turto rinkos vertés ir jo atkuriamosios
vertés santykis.

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis lenteléje nurodytais $altiniais

1 lenteléje matyti, kad socialinés atsakomybés ir veiklos rezultaty vertinimui dazniausiai naudojami turto
bei nuosavo kapitalo pelningumo, Tobin's Q bei vienos akcijos pelno rodikliai. Nagrinéjamuose
tyrimuose autoriai vertino jmoniy socialinés atsakomybés jtakg jvairiems finansiniams rodikliams.
Atsizvengiant | minétus atliktus mokslinius tyrimus, socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo ir
pelningumo rysSio tyrimui pasirinkti dazniausiai pasikartojantys turto pelningumo (ROA) ir nuosavo
kapitalo pelningumo (ROE) rodikliai. Be to, tyrime buvo vertinamas ir EBIT pelningumo rodiklis. Sis
rodiklis laikomas vienas i§ svarbiausiy jmonés veiklos pelningumg parodanciy rodikliy, kadangi jis rodo,
kiek pelno prie$ paldkanas ir mokescius tenka vienam pardavimo eurui. Atsizvelgiant j tai formuluojama
tyrimo hipotezé:

H1: Socialinés atsakomybés atskleidimas turi rySj su pelningumu Nasdaq Baltic birZinése Lietuvos
jmoneése.

Kadangi tyrimo metu vertinamas Nasdaq Baltic birZoje akcijomis prekiaujan&iy jmoniy socialinés
atsakomybés rySys su pelningumu, nuspresta j vertinimg jtraukti birzinéms jmonéms svarby rodiklj —
vienai akcijai tenkantj pelng (EPS). Sis rodiklis svarbus vertinant jmonés teikiamos vertés
investuotojams efektyvumg. Tacliau, nors Sis rodiklis néra priskiriamas prie pelningumo grupes, jis
padeda jvertinti, kokig pelno dalj uzdirba kiekvienas | akcijg investuotas euras bei parodo jmonés
gebeéjima duoti grazg akcininkams. Siuo pagrindu yra keliama antroji tyrimo hipotezé:

H2: Socialinés atsakomybés atskleidimas turi ry$j su vienos akcijos pelnu Nasdaq Baltic birZinése
Lietuvos jmonése.

Tyrimui pasirinkti rodikliai buvo apskai€iuojami pagal 2 lenteléje nurodytg metodika.

2 lentelé. Tyrime naudojamy santykiniy rodikliy reikSmé ir skai¢éiavimo metodika

Santykiniai rodikliai SkaiCiavimas Rodiklio aprasymas
EBIT Rodiklis rodo, kiek pelno prie$ palikanas

EBIT pelningumas - - ir mokescius tenka vienam pardavimo

Pardavimo pajamos .

eurui

ROA (turto Grynasis pelnas Rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka
pelningumas) Turtas vienam turto eurui
ROE (nuosavo kapitalo Grynasis pelnas Rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka
pelningumas) Nuosavas kapitalas vienam nuosavo kapitalo eurui
EPS (vienos akcijos Grynasis pelnas Rodiklis rodo, kiek grynojo pelno tenka
pelnas) Akcijy skailius vienai akcijai

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis Klimavigiene (2010); Jakstu, Kazakevigiumi (2018)
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Hipoteziy tikrinimas. |moniy socialinés atsakomybés atskleidimo ir pelningumo rySio nustatymas yra
sudétingas ir daugialypis uzdavinys, reikalaujantis iSsamiy tyrimy ir analizés. Atliekant tyrimg buvo
naudojama koreliaciné analizé, kaip pagrindinis ry8io nustatymo metodas. Kédaicio (2009) teigimu,
koreliaciné analizé leidzia nustatyti, ar yra rySys tarp nagrinéjamy veiksniy, iSreiksty kiekybiniais
rodikliais. Be to, ji leidZia nustatyti rySio stipruma. Svarbu pazyméti, kad vertinamas statistinis rysys,
nepaaiSkinantis jo priezasciy. Atliekant koreliacine analize, statistinio rySio tarp dviejy kintamuyjy
stiprumas yra iSreikStas koeficientu. Vertinant kintamuyjy ry§j, tyrimo metu skaiiuotas Pearsono
koreliacijos koeficientas. Literatiroje koreliacijos koeficienty interpretacija Siek tiek skiriasi, todél tyrime
reikSmeés interpretuojamos remiantis 3 lenteléje pateiktais vertinimas.

3 lentelé. Koreliacijos koeficiento reikSmiy interpretacija

Koreliacijos vertinimas Teigiama Neigiama

Labai stipri Nuo 0,91 iki 1 Nuo -1 iki—0,91
Stipri Nuo 0,71 iki 0,9 Nuo —0,9 iki —0,71
Vidutiné Nuo 0,51 iki 0,7 Nuo -0,7 iki —0,51
Silpna Nuo 0,31 iki 0,5 Nuo -0,5 iki —0,31
Labai silpna Nuo 0 iki 0,3 Nuo -0,3 iki 0

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis Balaboniene, Bliekiene, StunZiene (2013)

ISkeltos tyrimo hipotezés tikrinamos taikant Ho hipotezés atmetimo kriterijy, kai Ho— rySio tarp kintamuyjy
néra. Hohipotezés atmesti negalima, jei koreliacijos koeficientas r = 0, kai reikSmingumo lygmuo p <
0,05.

3. Imoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo ir pelningumo rysio vertinimo
rezultatai

Surinkus tyrimui reikiamus duomenis — Nasdaq Baltic birZzoje prekiaujanéiy Lietuvos jmoniy metines
ataskaitas, ir atlikus dokumenty turinio analize pagal parengtg metodika, buvo apskaiciuotas jmoniy
socialinés atsakomybés indeksas. Santykiniai pelningumo rodikliai apskaiciuoti remiantis 2 lenteléje
pateikta skaiCiavimo metodika. Gauti skaiCiavimy rezultatai susisteminti ir atlikta jy iSsami apraSomoji
statistika (Zr. 4 lentele).

4 lentelé. Jmoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimo indeksy ir finansiniy rodikliy apraSsomoji
statistika

Vidurkis | St. klaida |Mediana | Moda St. nuokr. | Dispersija | Viso apsk.

Aplinkosaugos sritis 0,61 0,03 0,67 0,83 0,27 0,07 77
Socialing ir su

personalu susijusi 0,62 0,03 0,57 0,57 0,23 0,05 77
sritis

Zmogaus teisiy sritis 0,64 0,06 1 1 0,48 0,23 77

Korupcijos ir

. . " 0,76 0,04 1 1 0,37 0,14 77
kysininkavimo sritis

Jmonés procesy
jgyvendinimy 0,8 0,04 1 1 0,39 0,15 77
patikrinimo sritis




EBIT pelningumas 2,62 1,39 0,75 0,10 12,01 144,30 77

ROA 3,25 0,71 1,15 0,03 6,14 37,730 77
ROE 5,97 1,28 3,90 0,14 11,09 122,90 77
EPS 0,20 0,07 0,09 0,03 0,62 0,38 77

Saltinis: sudaryta autoriy remiantis atliktais skai¢iavimais

4 lenteléje matyti Lietuvos jmoniy, prekiaujanciy Nasdaq Baltic vertybiniy popieriy birZzoje, socialinés
atsakomybés informacijos atskleidimo indekso, pelningumo ir vienos akcijos pelno rodikliy apraSomoji
statistika. Tiriamos jmonés vidutiniSkai atskleidzia daugiau nei puse rekomenduojamos informacijos
visose srityse. Didesné reikSmiy sklaida apie vidurkj yra zmogaus teisiy, korupcijos ir kySininkavimo bei
jmonés procesy jgyvendinimy patikrinimo srityje, o kapitalo ir EBIT pelningumo sklaida itin didelé.
Apskaiciuoti kiekvieno rodiklio koreliacijos koeficientai su jmoniy socialinés atsakomybeés atskleidimo
indekso jverc€iu pateikti 5 lenteléje.

5 lentelé. Jmoniy socialinés atsakomybés ir pelningumo rodikliy koreliacijos matrica

|SA informacija EBIT pelningumas | ROE ROA EPS
JSA informacija 1
EBIT pelningumas -0,187 1
ROE -0,010 0,345 1
ROA 0,129 0,249 0,801 1
EPS 0,264* 0,048 0,371 0,357 1

*p<0,05; Saltinis: sudaryta autoriy remiantis atliktais skai¢iavimais.

5 lenteléje matyti nepriklausomy kintamyjy multikolinearumas. Taip atsitiko dél to, kad j analize jtraukti
keli kintamieji, kurie yra reik8mingai susije ne tik su priklausomu kintamuoju, bet ir tarpusavyije.
Duomenys atskleidzia, kad turto pelningumas ir nuosavo kapitalo pelningumas stipriai koreliuoja
tarpusavyje. Tai reiSkia, kad kuo didesnis turto pelningumas, tuo didesnis nuosavo kapitalo
pelningumas, taciau multikolinearumas jtakos vertinant kintamuyjy ry$j su jmoniy socialinés
atsakomybés atskleidimu neturi.

Taip pat tyrimo rezultatai rodo, kad EBIT pelningumas ir jmoniy socialinés atsakomybes atskleidimo
indeksas turi labai silpng neigiama ry3i. Neigiamas rySys pastebétas ir su nuosavo kapitalo pelningumu.
Tai gali rodyti, kad kuo daugiau informacijos apie socialine atsakomybe atskleidzia jmonés, tuo
mazesnis yra nuosavo kapitalo ir EBIT pelningumas. Taciau rySio reikSmingumo vertinimas rodo, kad
koreliacija tarp Siy rodikliy néra statistiSkai reikSminga, kadangi p>0,05. ApskaiCiuota p reikSme
neleidZia atmesti Ho statistinés hipotezés. Vadinasi Lietuvos birZiniy jmoniy socialinés atsakomybés
atskleidimas nekoreliuoja su pelningumo rodikliais ir atvirkS&iai. Gauti tyrimo rezultatai neleidzia
patvirtinti iSkeltos tyrimo hipotezés H1, socialinés atsakomybés atskleidimas turi ry§j su pelningumu
Nasdaq Baltic birzinése Lietuvos jmonése. Hipotezé H1 yra atmetama.

Jmoniy socialinés atsakomybés informacijos atskleidimas ir vienos akcijos pelnas koreliuoja ir turi
teigiamg rysj r = 0,264. Apskaiciuoto rySio reikSmingumas p = 0,02<0,05 rodo, kad tarp jmoniy
socialinés atsakomybés atskleidimo ir vienos akcijos pelno yra statistiS8kai reikSmingas rySys.
Interpretuojant koreliacijos koeficiento reikSme pagal 3 lenteléje pateiktg vertinimg galima teigti, kad
tarp jmoniy socialinés atsakomybés ir vienos akcijos pelno yra labai silpnas statistikai reikSmingas



rysys. Atsizvelgiant j apskaiciuotg reikSminguma, su 2 proc. paklaidos tikimybe, galima atmesti statistine
Ho hipoteze. Todél galima teigti, kad tyrimo hipotezé H2, socialinés atsakomybes atskleidimas turi rysj
su vienos akcijos pelnu Nasdaq Baltic birzinése Lietuvos jmonése, yra patvirtinta Tai reiSkia, kad nors
ry8ys tarp socialinés atsakomybeés atskleidimo ir vieno akcijos pelno yra labai silpnas, taciau statistiSkai
reikSmingas. Gauti rezultatai parodo, kad kuo daugiau socialinés atsakomybés atskleidzia jmoné, tuo
didesnis yra vienos akcijos pelnas organizacijoje.

Atlikto tyrimo rezultatai atitinka Yi, Choong, Muthaiyah (2022) bei Yang, Bento, Akbar (2019) tyrimy
rezultatus, kurie parodo, kad jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimas jmonés vienos akcijos pelng
paveikia teigiamai. Yi, Choong, Muthaiyah (2022) atliktame tyrime koreliacijos koeficientas tarp jmoniy
socialinés atsakomybés atskleidimo ir vienos akcijos pelno buvo 0,277. Yang, Bento, Akbar (2019)
atliktame tyrime rastas koreliacijos koeficientas yra 0,0059. Sie autoriai taip pat nustaté labai silpna,
taCiau statistiSkai reikSmingg rys$j tarp jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo lygio ir pelno
tenkancio vienai akcijai.

ISvados ir reckomendacijos

1. Socialiai atsakingos veiklos i§ jmonés reikalauja nemazai finansiniy ir laiko sgnaudy, taciau tai gali
padeéti jgyti konkurencinj pranasuma, kurti gerg jvaizdj ar reputacijg. Jmoniy socialinés atsakomybeés
atskleidimo ir pelningumo rySys gali bati trejopas: teigiamas, neigiamas arba neutralus. Jmoniy socialiné
atsakomybé veikia teigiamai pelningumag dél to, kad vartotojai yra labiau linke pirkti i$ socialiai atsakingy
jmoniy, o tai pritraukia ir naujus klientus, bei gerina jmonés reputacijg ir zinomuma. Kita vertus, tokia
jmonés veikla gali paveikti rezultatus neigiamai, nes socialinés atsakomybés vykdymas reikalauja laiko
ir finansiniy sgnaudy. Taciau jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimas gali ir neturéti jokios jtakos
jmonés rezultatams.

2. Remiantis literatdroje atliktais empiriniais tyrimais, nustatant jmoniy socialinés atsakomybés informa-
cijos atskleidimo ir pelningumo rysj, pasirinkta vertinti turto pelningumo (ROA) bei nuosavo kapitalo
pelningumo (ROE) rodiklius. Atsizvelgiant j tai, kad tiriamos birzinés jmonés, taip pat vertinti investuo-
tojams svarbis pelno pries mokesc€ius ir palikanas pelningumo (EBIT P) ir vienos akcijos pelno (EPS)
rodikliai.

3. Empirinio tyrimo metu, vertinant jmoniy socialinés atsakomybés ir pelningumo ry§j, buvo nustatyta,
jog tarp pelno prieS mokescius ir palikanas pelningumo, turto pelningumo bei nuosavo kapitalo pelnin-
gumo rodikliy ir jmoniy socialinés atsakomybés néra statistiSkai reikSmingo rysio. Tai leido atmesti iS-
keltg hipoteze H1, kuri teigia, jog socialinés atsakomybés atskleidimas turi rysj su pelningumu Nasdaq
Baltic birZinese Lietuvos jmonése. Taliau nustatytas labai silpnas statistiSkai reikSmingas teigiamas
rySys tarp pelno, tenkancgio vienai akcijai, ir jmoniy socialinés atsakomybés atskleidimo indekso (p =
0,02). Tai rodo, kad jmoniy, kurios atskleidZia daugiau socialinés atsakomybés informacijos, pelnas,
tenkantis vienai akcijai, yra didesnis. Tai leidzia priimti tyrimo hipoteze H2, kuri teigia, kad jog socialinés
atsakomybés atskleidimas turi ry$j su vienos akcijos pelnu Nasdaq Baltic birZinése Lietuvos jmonése.
Sio tyrimo rezultatai atitinka kity mokslininky atliktus tyrimus, rodangius, kad jmoniy socialinés atsako-
mybés atskleidimas didina pelng, tenkantj vienai akcijai.
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