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Straipsnyje nagrinéjama finansinés analizés informacijos patikimumo svarba, jos naudojimas praeities,
dabatrties ir perspektyviesiems valdymo sprendimams priimti. Tiriami veiksniai, maZinantys ir didinantys
finansinés analizés informacijos patikimumag. Straipsnyje jrodoma, kad finansinés analizés atlikimui tai-
kytina hipotetiné dedukciné paradigma, kad visuose finansinés analizés etapuose pasireiskia informaci-
jos patikimumo problema. Pasitlyta finansinés analizés informacijos patikimumo nustatymo metodika,
pirmgq kartq finansinés analizés teorijoje suformuluoti finansinés analizés informacijos patikimumo prin-
cipai. Nagrinéjami svarbiausi finansinés analizés etapai ir juose pasitaikancios klaidos.

Pagrindiniai ZodzZiai: finansiné analizé, informacijos patikimumas, principai, sistema.

Ivadas

Finansiné analizé — tai visapusis, objek-
tyvus ir nuoseklus imonés finansinés ir
kitu su ja susijusiy veikly tyrimas siekiant
padéti imonés vadovybei priimti tinkamus
valdymo sprendimus ir jgyvendinti numa-
tytus tikslus. Finansiné analizé yra vienas
1§ objektyviausiy budy siekiant tinkamai
vertinti jmonés finansing biikle ir veiklos
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rezultatus. Gerai atlikta finansiné analizé
padeda nustatyti, ar praeityje priimti valdy-
mo sprendimai buvo teisingi, ar dabartiniai
valdymo sprendimai tinkamai pagristi, ar
imanomi logiski ir argumentuoti valdymo
sprendimai dél jmonés ateities perspektyvu.
Finansiné analiz¢ padeda atskleisti nemazai
imonés veiklos gerinimo rezervy, neretai
parodo krypti, kur, kokiame jmonés gamy-



bos ar aptarnavimo padalinyje ju reikéty

ieSkoti. Taciau, kad biity galima pasiekti

Siuos tikslus, finansinés analizés informacija

turi biiti patikima.

Finansinés apskaitos ir audito moksli-
néje bei metodinéje literatiiroje daug raso-
ma apie informacijos patikimuma, taciau
finansingje analizéje Si savoka vartojama
retai, nors akivaizdu, jog esant nepatikimai
informacijai finansinés analizés iSvados
bus klaidingos. Finansinés analizés infor-
macijos patikimumas parodo, ar analizés
metodika buvo nuosekli, ar tyrimo duome-
nys buvo tinkamai surinkti, susisteminti,
palyginti ir iStirti.

Tyrimo objektas —finansinés analizés
informacijos patikimumas.

Tyrimo tikslas — pasiiilyti finansinés
analizés informacijos patikimumo nustaty-
mo metodika, kurig naudojant uztikrinamas
aukstas informacijos patikimumo lygis.

Tyrimo tikslui pasiekti buvo iskelti Sie
uzdaviniai:

1) aptarti tikslumo ir paklaidos vieta finan-
sinéje analizéje;

2) i$nagrinéti klaidy atliekant finansing
analize pobudi bei ju ir finansinés
analizés atlikimo nuoseklumo reikSme
finansinés analizés informacijos patiki-
mumui;

3) suformuluoti finansinés analizés infor-
macijos patikimumo nustatymo metodi-
kos kiirimo principus;

4) pateikti finansinés analizés informacijos
patikimumo nustatymo metodika.
Tyrimo Saltiniai: uzsienio ir Lietuvos

autoriy mokslinés publikacijos.

Tyrimo metodai — mokslinés litera-
tiros analizés, informacijos grupavimo,
lyginimo, detalizavimo ir apibendrinimo.

1. Finansinés analizés informacijos
patikimumo svarba

Patikimumo terminas yra kiles i lotyny
kalbos zodzio ,,validus* (stiprus, tikras). Tai
rodo, kokia svarbig reikSme turi bet kokios
informacijos patikimumas. Daugelis autoriy
(Bitinas, Rupgiené, Zydzitnaite, 2008; Clarke
2005; Creswell, 2007; Cekanavi¢ius Mu-
rauskas 2000; Denzin, Lincoln, 2005; Guba,
Lincoln, 2005; Gronskas, 2006; Kvale, 1995;
Levine, Stephan, Krehbiel, Berenson, 2005;
Martisius, Kédaitis, 2010; Strauss, Corbin,
1990; Tabachnick, Fidell, 2006; ir kt.) in-
formacijos patikimuma laiko svarbiausiu bet
kokio analitinio tyrimo kokybés kriterijumi.

Patikimumo savoka placiai vartojama
audito moksle. Ypa¢ pabréziama patikimu-
mo svarba renkant audito jrodymus audito
standartams. Stai, 500-ajame tarptautiniame
audito standarte ,,Audito irodymai“ bei jo
papildymuose pateikiamos tokios audito
irodymy patikimumo prielaidos:

1) audito jrodymu patikimumas didéja,
kai audito {rodymai surenkami i§ iSorés
Saltiniy, nepriklausomy nuo jmonés;

2) audito jrodymuy, kurie surenkami jmo-
néje, patikimumas didéja, kai imonés
kontrolés priemongs, taikomos ir jiems
parengti, ir palaikyti, yra veiksmingos;

3) audito jrodymai, kuriuos auditorius su-
rinko tiesiogiai (pavyzdZziui, stebédamas
taikoma kontrolg), yra patikimesni uz
irodymus, surinktus netiesiogiai arba
padarius iSvadas (pavyzdziui, jvertinus
atsakyma | paklausima dél kontrolés
taikymo);

4) audito irodymai, uzfiksuoti dokumen-
tuose (popieriuje, elektroniniu formatu
ar kitoje laikmenoje), yra patikimesni uz
zodziu surinktus jrodymus (pavyzdziui,
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susitikimo metu surasytas protokolas yra
patikimesnis negu po jo ivykes pokalbis
apie susirinkime aptartus klausimus);
5) audito jrodymai, surinkti i§ dokumenty
originaly, yra patikimesni uz audito jro-
dymus, surinktus i§ dokumenty kopiju
ar faksimiliniy pranesimy, arba uz doku-
mentus, jraSytus | skaitmening laikmena
ar kitaip transformuotus i elektronini
formata, nes pastaryju patikimumas gali
priklausyti nuo $iy dokumenty parengi-
mo ir palaikymo kontrolés priemoniy
(Tarptautiniai audito standartai, 2009).
Ypac daug reik§més informacijos patiki-
mumui skiriama tvarkant finansing apskaita
(Giritinas, Mackevicius, Valkauskas, 2014,
p. 65). ,, Tarptautiniuose finansiniy ataskaity
rengimo ir pateikimo pagrinduose*, patvir-
tintuose Tarptautiniy apskaitos standarty
valdybos 2001 m. balandzio mén., pateiktas
toks informacijos patikimumo aiskinimas:
informacija naudinga, jeigu ji patikima.
O informacija yra patikima, kai joje néra
reik§mingy klaidy ir pateikta tai, kas turi
buti pateikta, arba tai, ko tikisi vartotojas.
Informacija gali biti svarbi, taciau nepati-
kimo pobudzio arba pateikimo. Finansinés
atskaitomybés patikimuma lemia jos tiks-
laus pateikimo savybg, t. y. jei atskaitomy-
béje tiksliai parodomos tikinés operacijos,
kurios turi buti pateiktos, arba tikimasi,
kad bus pateiktos (Tarptautiniai finansinés
atskaitomybés standartai, 2007). Siekiant,
kad finansin¢ atskaitomybé biity patikima,
svarbu i$siaiskinti abejotinus dalykus, t. y.
vadovautis apdairumo koncepcija.
Patikimumas yra viena i§ svarbiausiy
informacijos ypatybiy, garantuojanciy
informacijos vartotojams, kad patikima
finansiné informacija bus objektyvi ir pri-
imtina, nebus esminiy klaidy ir nukrypimuy.
Finansinéje atskaitomybe¢je pateikiamos
informacijos patikimumas svarbus tuo,
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kad nuo jos visiskai ar i§ dalies priklauso
vartotoju iSvady ir sprendimy teisingumas
(Rudzioniene, 2008, p. 130). V. Lakis,
nagringje¢s finansiniy ataskaity patiki-
mumo veiksnius, teigia, kad kiekvienas
sprendimas, padarytas remiantis klaidin-
gomis finansinémis ataskaitomis, gali biiti
nepagristas ir pakenkti kity finansiniams
interesams (Lakis, 2012, p. 45). Jis ypac pa-
bréezé apskaitos politikos ir infliacijos jtaka
finansiniy ataskaity duomeny patikimumui.

Finansinés analizés literatliroje nepa-
kankamai démesio skiriama finansinés ana-
lizés informacijos patikimumui. Tiek Lie-
tuvos, tiek uzsienio autoriai (Bagdzitiniené,
2008; Buskeviciuté, Macerinskiené, 2008;
Gibson, 2012; Kosanes, 2002; Mackevicius,
2009; Maynard, 2013; Capunxas, 2005;
Stickney, Brown, 2006; ir kt.) dazniausiai
pabrézia tik finansinés analizés Saltiniy (fi-
nansinés apskaitos, planiniy-normatyviniy,
finansinés atskaitomybés, neapskaitiniy
ir kt.) svarba atliekant finansing analizg.
Jeigu pasirinktuose finansinés analizés Sal-
tiniuose yra klaidy, suprantama, kad atliktos
finansinés analizés informacija bus taip pat
klaidinga, t. y. nepatikima.

Todél labai svarbu patikrinti finansinés
analizés Saltiniy teisinguma ir rastas klaidas
iStaisyti, o nepavykus iStaisyti — nepradéti
analizés. Jeigu finansinés analizés Salti-
niuose néra klaidy, taciau juose truksta kai
kuriy duomeny, t. y. ju informacija néra
i$sami, finansinés analizés iSvados taip pat
bus nepakankamai tikslios ir jomis remian-
tis nebus galima priimti teisingy valdymo
sprendimy. Taciau finansinés analizés infor-
macijos patikimumui ne mazesng jtaka nei
analizés Saltiniai, i$ kuriy svarbiausias yra
finansiné apskaita ir atskaitomybe, daro pa-
sirinkta finansinés analizés metodika. Jeigu
pasirenkama netinkama finansinés analizés
metodika, tai ji negarantuos informacijos,



Klaidinga finansinés Netinkama Nepatikima
apskaitos ir atskaitomybés || finansinés analizés > finansinés analizés
informacija metodika informacija
Teisinga finansinés Netinkama finansinés Nepatikima
apskaitos ir atskaitomybeés || analizés metodika "| finansinés analizés
informacija informacija
Klaidinga finansinés ) ) . -
ngat . Tinkama finansinés Nepatikima
apskaitos ir atskai- —> lizé todik finansinés analizés
tomybés informacija analizes metodika . o
informacija
Teisinga finansinés | ,| Tinkama finansinés _| Patikima finansinés
apskaitos ir atskaito- analizés metodika analizés informacija
mybés informacija

Praeityje priimty valdymo
A4 sprendimy jvertinimui

Patikimos finansinés

analizés informacijos
naudojimas

Dabar priimty valdymo
sprendimy jvertinimui

Jmonés finansinés
baklés ir veiklos

N

rezultaty

Perspektyviyjy valdymo
sprendimy priémimo
bdtinumo ir pagrjstumo
jvertinimui

jvertinimas

I pav. Patikima finansinés analizés informacija ir jos naudojimas

Saltinis: sukurta autoriy

kuria remiantis biity galima priimti teisingus
valdymo sprendimus. Finansinés apskaitos
ir atskaitomybés informacijos bei finansinés
analizés metodikos tinkamumo variantai, le-
miantys analizés informacijos patikimuma,
pateikiami 1 paveiksle.

Patikima finansinés analizés informacija
yra labai svarbi tiek vidaus, tiek iSorés infor-
macijos vartotojams. Remiantis jos duome-
nimis galima nustatyti jimonés galimybes ir
pranasumus konkurencinéje rinkoje, veiklos
tendencijas ir désningumus, rizikingiausias
veiklos sritis, objektyviai jvertinti imonés
finansine buklg, veiklos rezultatus ir t. t.
Patikimos finansinés analizés informacija
ypa¢ padeda imoniy vadovybei ar kitiems
informacijos vartotojams priimti teisingus
sprendimus ir jvertinti jy pagristuma.

2. Finansinés analizés atlikimo
nuoseklumas kaip informacijos
patikimumg didinantis veiksnys

Finansiné analizé atlieka tris pagrindines
funkcijas: metodologing, metoding ir or-
ganizacing. Metodologiné funkcija padeda
formuluoti problema, kuriai i$spresti ir yra
atliekami analitiniai skai¢iavimai, daromas
numatytas tyrimas. Metodiné funkcija
apibrézia bendra tyrimo logini pagrindi-
ma, kuris leidzia igyvendinti tyrimo cikla,
apimant] kirybini mastyma, duomenis,
analitinius skai¢iavimus bei analitinius ver-
tinimus. Metodiné funkcija parodo, kaip turi
biiti panaudoti finansinés analizés tyrimo
btidai, padeda nustatyti tyrimo procediiras,
rezultatus palyginti su analogisky tyrimy
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duomenimis. Organizaciné funkcija tiksliai
numato analitiky funkcijas, tyrimo laika,
vieta, salygas ir pan., tuo palengvindama
tyrimo kontrolg. Kita vertus, socialiniy
ekonominiy tyrimy metodologijoje apraso-
mos jvairios tyrimy atlikimo metodologinés
nuostatos, tarp kuriy dazniausiai minimos
dvi: hipotetiné dedukciné ir indukciné
paradigmos (zr.: Clarke, 2005; Creswell,
2007; Denzin, Lincoln, 2005; Guba, Lin-
coln, 2005; Kvale, 1995; Strauss, Corbin,
1990). Hipotetiné dedukciné paradigma
pripazista nuostata, jog kiekviena tyrima
reikia planuoti, metodologiskai pagristi,
nuosekliai atlikti. Indukciné paradigma
remiasi nuomone, jog tyrimo pradzioje teo-
rinés metodologinés nuostatos néra esminis
tyrimo planavimo argumentas. ReiSkiama
nuomong, kad ta ar kita teorija nebutinai
turi biiti adekvatus tyrimo hipoteziy Saltinis.
Kitaip tariant, tyrima galima pradéti neturint
nei aiskios teorijos, nei hipotezés — tiesiog
renkami duomenys apie tai, kas gali dominti
analitikg. Indukciné paradigma remiasi

Finansinés analizés etapai

grindziamosios teorijos alternatyva. Si teo-
rija taip pat laikosi pozitirio, kad pirmiausia
yra renkami duomenys ir tik paskui jais
remiantis sukuriama teorija. Grindziamaja
jibuvo pavadinta dél to, jog yra grindziama
realiame pasaulyje surinktais duomenimis.

Finansinés analizés procesui taikytina
hipotetiné dedukciné paradigma: visa fi-
nansinés analizés procesa tikslinga atlikti
nuosekliai, tam tikrais etapais, nes nuo to
ypac priklauso informacijos patikimumas.
kamai nepasirengus, neturint aiskaus plano,
tikétina, kad gauta informacija bus nei§sami
ir gal net klaidinga. Daugelis autoriy (Bag-
dzitiniené, 2008; Buskeviciuté, Macerins-
kiené, 2008; Ginevic¢ius, Tvaronaviciené,
2004; Lazauskas, 2005; Mackevicius, 2009)
siiilo analize atlikti etapais, nors jy nuomo-
nés dél etapy skaiciaus ir jy eigos skiriasi.
Siekiant, kad finansiné analiz¢ bty atlikta
kuo nuosekliau ir kad jos informacija buity
i§sami ir patikima, sitiloma iSskirti penkis
etapus (zr. 2 pav.).

!

Pirmas: pasirengimas analizei

Numatomos analizés proceso organizavimo
gairés

Antras: analizés atlikimo
organizavimas

Aptariami analizés badai bei procediros,
sprendziami aibés (aibiy) formavimo
klausimai, ji formuojama

Trecias: empiriniy duomeny

Renkami duomenys, kurie turi patvirtinti arba
paneigti analizés, proceso eigos pradziai
suformuluotg darbo hipoteze

rinkimas

Ketvirtas: empiriniy duomeny

analizé

Atliekamas gauty duomeny apdorojimas bei
aptarimas, siilomos konkrecios
rekomendacijos, nustatoma rekomenduojamy
priemoniy taikymo kontrolé

Penktas: analizés rezultaty
iforminimas

Analizés informacija jforminama ir pateikiama
jos vartotojams

2 pav. Finansinés analizés etapai ir jy turinys

Saltinis: sukurta autoriy




Taigi, finansinés analizés atlikimo nuo-
seklumas néra grieztai reglamentuojamas.
Analitinéje praktikoje vieni i§ analizés
nuoseklumo etapy gali bati iSplésti ir biiti
svarbiis, kiti — maziau reikSmingi. Tai i$
principo néra svarbiis dalykai. Kur kas
svarbiau — fundamentali finansinés analizés
idéja, valdanti racionaly tyrimo atlikima,
atskiry jo etapy tarpusavio priklausomybe
bei problemos ir jos formuluotés pirmaeile
svarba.

Socialiniuose ekonominiuose tyrimuose
populiari daugiaoperaciné teorija (Zr.: Den-
zin, Lincoln, 2005; Guba, Lincoln, 2005;
Strauss, Corbin, 1990; ir kt.) Si teorija
teigia, kad visi analitiniai tyrimai turi uzpro-
gramuota klaida —tai yra bet koks konstruk-
to operacionalizavimas yra patikimas tik i§
dalies, nes mes negalime biiti tikri, ar néra
kity galimy rodikliy, nusakanciy tiriamaji
reiskini. Be to, manoma, jog bet kuris tyri-
mas turi tam tikrg SaliSkumo atspalvi, nors,
kita vertus, kiekvienas metodas ar budas
turi ir tikrumo elementy. Esmé yra ta, kad
tik tikrindami duomenis ir juos lygindami
su kitais duomenimis, gautais neretai nau-
dojant kitus analizés metodus, galime gauti
teisinga vieno ar kito reiskinio jvertinima.
Taciau jeigu kity tyrimy duomenys, gauti
tais paciais ar skirtingais metodais, duoda
panasius rezultatus, tuomet galima ne tik
svarstyti ju patikimuma, bet ir ji vertinti.

Visa tai parodo, kad néra vienintelés
metodologijos, kaip atlikti analizg ir gauti
teisingus duomenis ar praktiskai reiks-
mingus rezultatus. Visos teorijos gali biiti
priimtinos, jeigu jos numato analitinius
tyrimus, kuriems biidingos tokios bendros
charakteristikos:

1) analitikas dirba sistemiskai, aiskiai
apraSydamas visas tyrimo procediiras,
kad biity galima sekti analizés logika
bei jvertinti gauty rezultaty ir iSvady
pagristuma;

2) analitikas yra jautrus klaidoms, susiju-
sioms su analizés biidais, todél stengiasi
jas kontroliuoti ir numatyti ju jtaka
analizés rezultatams.

3. Finansinés analizés atlikimo
klaidos kaip veiksnys, mazZinantis
informacijos patikimuma

Finansinés analizés patikimumas neatsie-
jamas nuo sgvokos ,.tikslumas®, nuo to
tikslo, kurio siekiama finansine analize,
nuo skai¢iavimais gaunamos informacijos
praktinio naudojimo. Skai¢iavimy tikslas ir
praktiné nauda, skai¢iavimy paklaida ir jos
ribos — tikslumo komponentai, kurie gali
biiti nurodyti arba nenurodyti. Stai paklaida
ir jos ribos jvertina pasitikéjimo analitiniais
skai¢iavimais mastg. Nenurodyta paklaida
reiskia trejopa padéti: pirma, manoma, kad
tos srities analitiniams skaiiavimams dél
ju ypatumy Sito nereikia; antra, paklaida
nenurodoma, nes ji visiems zinoma ir aiskiai
suvokiama; treCia, i paklaida atsizvelgta
tiksliyju moksly teorijoje, apibiidinancioje
leistinas jos ribas.

Finansinei analizei naudojamoje infor-
macijoje gali slypéti trijy riisiy klaidos:

1) klaidos dél nepatikimy pradiniy duo-
meny, gaunamy atrankiniy (imties)
stebéjimy ir isStisinés apskaitos biidais.
Tokios klaidos yra dazniausios, todél
vadinamos klasikinémis;

2) turimy rodikliy skaitiniy reikSmiy — duo-
meny ikomponavimo i teorini modelj
klaidos. Gali biiti taip, kad finansinei
analizei naudojama informacija orien-
tuota i tai, kaip tuo metu suvokiamas
procesas, kad ji ,priartinta® prie to
suvokimo dirbtinai arba ¢ia panaudoti
antriniai rodikliai, naudojami kitiems
reiSkiniams, kategorijoms, rodikliams
apskaiciuoti;

3) prielaidos klaidos. Ju atsiranda, jei
analizei reikalingos informacijos nepa-
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kanka arba jos néra, o specialiam tyri-

mui organizuoti reikia dideliy sanaudy.

Dazniausiai tokia padétis Svelninama

modeliuojant, formuojant iSankstines

tokio modeliavimo prielaidas, pertvar-
kant, tam tikra tvarka perskaiciuojant
kitus rodiklius, Siy rodikliy kompo-
nentus ir pan. (Giritinas, Mackevicius,

Valkauskas, 2014, p. 129).

Finansingje analizéje naudojant mate-
matinius budus, skai¢iavimus automatizuo-
jancig programing iranga, susidaro salygos
atsirasti specifinéms klaidoms ne tik dél to,
kad buvo klaidingai interpretuotas reiskinys
arba procesas ji modeliuojant matematiniais
metodais, bet ir dél to, kad tolesni daugkar-
tiniai skai¢iavimai kaupia pradines klaidas
ir kad griezti, matematiskai nepriekaistingi
sprendimai dazniau pakei¢iami jiems arti-
mais sprendimais.

Atsiranda klaidy ir analizuojant finan-
sinius rodiklius. Stai vertinant absoliu¢iuo-
sius finansinius rodiklius svarbu faktinius
rodiklius palyginti su planiniais, ankstesniy-
ju laikotarpiy ir giminingy Lietuvos ir kity
Europos Sajungos Saliy imoniy rodikliais.
Ir ne tik palyginti, bet ir nustatyti vidaus
ir iSorés veiksnius, turéjusius itakos tam
tikry rodikliy pokyc¢iams. Dar svarbiau yra
teisingai apskaiCiuoti santykinius finansi-
nius rodiklius (ilgalaikio ir trumpalaikio
mokumo, pardavimo, turto ir kapitalo
pelningumo, veiklos efektyvumo, pinigy
srauty ir kt.), ivertinti jy reikSmes ir padaryti
objektyvias i§vadas, kuriomis remdamiesi
imoniy vadovai galéty priimti konkrecius
valdymo sprendimus.

Santykiniai rodikliai pasirenkami atsi-
zvelgiant | analizés tiksla. Svarbu pasirinkti
logiSkai ir tarpusavyje matematiskai susie-
tus rodiklius. Formulés, kuria remiantis
apskaiciuojamas santykinis rodiklis, skai-
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tiklis ir vardiklis turi buti tiksliai jvertinti

ir iSmatuoti, turi biiti to paties laikotarpio.

Biitina vengti tariamai santykiniy rodikliy.

Santykiniai rodikliai, kaip ir daugelis kity

santykiy, néra reik§mingi, jeigu jie nepaly-

ginami su:

1) tos pacios imonés praéjusio laikotarpio
rodikliais;

2) numatytais tam tikrais parametriniais
rodikliais;

3) tos pacios ekonominés veiklos kity
imoniy rodikliais;

4) pagrindiniy konkurenty rodikliais;

5) agreguotais ekonomikos rodikliais.
Analizuojant santykinius rodiklius, bii-

tina prisiminti, kad jie patikimi tiek, kiek
patikima informacija, kuria remiantis jie
buvo apskaiciuoti. Jie neduoda atsakymu,
jie kelia klausimus, o norint i juos atsakyti
reikia atlikti iSsamesng analiz¢ taikant pira-
midés principa, t. y. nuo bendro einant prie
dalinio. Analizuojant santykinius rodiklius,
labai svarbu turéti kontrolinius dydzius,
kuriy pasirinkimas ir santykinio rodiklio
vertinimas labai priklauso nuo asmens,
tiriancio ta rodiklj, pozitirio ir esamos situ-
acijos traktavimo.

Nors santykiniai rodikliai teikia daug
naudingos informacijos, taciau jie turi ir
tam tikry trikumy. Pazymétini Sie:

1) norint teisingai ivertinti jmonés finan-
sing biikle pagal santykinius rodiklius,
reikia Zinoti ekonominés veiklos arba
viso tkio rodikliy vidutines reikSmes;

2) daugelio imoniy veikla blina sezoning,
todél atitinkami santykiniai rodikliai
ivairiais mety laikotarpiais gali labai
skirtis;

3) jeigu imonéje gaminama jvairi (diver-
sifikuota) produkcija, sunku nustatyti,
kuriai ekonominei veiklai ja priskirti,
vadinasi, sunku atlikti santykiniy rodi-
kliy lyginamaja analizg;



4) ekonominiy veikly santykiniy rodikliy
vidurkiai yra tik apytikrés, o ne moks-
liskai pagristos reikSmés.

Imkime §i analitinés praktikos atveji.
Finansinio rodiklio skai¢iavimo rezulta-
tas — informacija, kuri imama vadybinio
sprendimo pagrindu, yra nepatikima. Al-
ternatyvaus rodiklio néra arba reikalingi
daug sanaudy reikalaujantys kiti ir i§ dalies
tepakeiGiantys §j rodiklj skai¢iavimai. Si
padétis formuoja nuostoliy dél neteisingos
iSvados ir jos pagrindu padaryto sprendimo
galimybe. Sia situacija papildysime tuo,
kad, skai¢iavimams naudojant kiekybinius
metodus, normaliojo skirstinio salygomis
imant +20 (du standartinius nuokrypius nuo
Sio rodiklio vidutinés reikSmeés, kas atitinka
pasikliauting tikimybe, lygia 0,95), 5 proc.
atvejy rodiklio skaitiné reik§meé bus uz §ios
ribos. Sios situacijos padariniai yra ekono-
miniai nuostoliai.

Dabar tarsime, kad skai¢iavimy rezulta-
tas yra finansinio rodiklio viduting reik§mé
X. Sio rodiklio reik§miy nuokrypiai nuo
vidutinés reikSmés pasiskirst¢ normaliai
ir riboti intervalo +3c (trys standartiniai
nuokrypiai nuo §io rodiklio vidutinés
reik§més). Formuojant padéties sprendini
biitini optimalis pasikliautiniai intervalai.
Jeigu t, — optimalus normuotas nuokrypis
i§ kaires, o t, — toks nuokrypis i§ deSinés,
turésime optimalius pasikliautinius inter-
valus t,c ir t,6. Ribiniai nuostoliai i$ pati-
kimumo ribos desinés sudarys: B=C(3c —
t,0), o ribine nauda bus lygi: A =30 + t,0;
¢ia C yra naudos ir nuostoliy santykis.

1 lentelé. Finansinis rodiklis

Optimali riba bus ta, kuri turi minimalius
nuostolius dél rizikos:

B+(-A)=C(3Bo-t50)+(3c+t0) (1)
Taip bus, jeigu A=B. Kai A>B, turésime pa-
tikimumo pervirsi, o kai A<B — atvirks¢iai,
t. y. nepagristai rizikavome. Atlik¢ nesudé-
tingus pertvarkymus:

C(Bo—ty0)=(30+ty0) ; 2)

C(Bo-t;6) 3c+ty0
36-t)o ’

36-tyo )
turime: C = (3 +t,) : (3 —t,). Panasiai su-
randame: t, = 3(C-1) : (C+1).

Pateikti skai¢iavimy algoritmai pa-
kankami optimalioms finansiniy rodikliy
patikimumo riboms nustatyti. Kita vertus,
rodikliy parinkimui, ju kokybei, patiki-
mumui ir reikSmingumui svarbios jvairios
aplinkybés. Todél atliekant analitinius skai-
¢iavimus tenka atsakyti i Siuos klausimus:
1) ar konkretus skaicius patikimas?

2) koks to skaic¢iaus patikimumo laipsnis?

Klaidinga finansinés analizés informa-
cija formuoja jos rezultaty nepatikimuma.
Eksperimentiskai bandysime nusakyti imo-
nés finansinio rodiklio dydzio patikimumo
laipsnj. Atliksime nesudétingus skaiéiavi-
mus, esant Sioms prielaidoms:

1) tikrasis dydis yra didesnis arba lygus
nurodytam;

2) tikrojo rodiklio sudedamyju daliy ly-
ginamoji dalis lygi nurodyto dydzio
sudedamyjy daliy lyginamajai daliai. Si

Rodiklis eurais, padidéjus:

1 proc.

2 proc. 3 proc. 4 proc.

IS viso 130 625,522

131 918,844 | 133 212,166 | 134 505,488

Saltinis: sudaryta autoriy
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nuostata reiskia, kad, n karty padidéjus

visai rodiklio apim¢iai, tiek pat karty

padidéja jo sudedamosios dalies apimtis.

Atlike skaiciavimus, gavome 1 lenteléje
nurodytas galimas rodiklio reikSmes (baziné
reikSmé 129 332,2 eurai).

Vidutiné rodiklio reik§mé sudaro
131 918,844 cury. Standartinis nuokry-
pis — 1829,034 eury. Siems skai¢iavimams
tikroji rodiklio skaitiné reik§me, kai t = 2
(5 proc. patikimumas), yra Siame interva-
le: 131 918,844 + 3 658,068. Atsizvelge i
misy prielaidas, 95 proc. tikimybe galime
teigti, kad tikroji rodiklio skaitiné reik§meé
yra 135 576,912 eury. Ji 4,83 proc. didesné
nei pirmiau nurodyta jo baziné reikSmé. Tai
galima vadinti rodiklio skaitinés reikSmés
apskaiciavimo klaidos dydziu — skai¢iavimy
paklaida.

Taigi, finansinés analizés informacija
savyje gali slépti jvairias klaidas. Finansinés
analizés informacijos fondas ir jo patikimu-
mo rezultatai pateikiami 3 paveiksle.

Koks turi biiti finansinés analizés at-
likimo nuoseklumas, koks turi biiti etapy
turinys, kad biity galima gauti patikima

Nepatikima finansinés
analizés informacija

informacija, kurig naudoty vidaus ir iSorés
vartotojai?

4. Finansinés analizés informacijos
patikimumo nustatymo metodika ir
jos komponentai

Vienas i$ svarbiausiy tiksly atliekant fi-
nansing analize — pasiekti kuo aukstesni
informacijos patikimumo lygi. Finansinés
analizés informacijos, kurios pagrindu
ivertinama jmonés finansiné buklé ir vei-
klos rezultatai, patikimumas yra sisteminis
tikslas, kurj reikia pasiekti, arba jis yra
rezultatas, kuri reikia gauti. Kitaip sakant,
tikslas apibrézia, kam kuriama sistema.
Tikslo nustatymas, savo ruoztu, taip pat
sudétinga problema. Netiksliai arba nepa-
kankamai aiSkiai apibrézus tiksla sistema
neduos numatomy rezultaty. Finansinés
analizés informacijos patikimumo siekis yra
pradinis tikslas. Jis turi buti i§skaidomas,
struktlirizuojamas | smulkesnius tikslus,
kurie gali buti skaidomi toliau.

Kuriant finansinés analizés informacijos
patikimumo nustatymo metodika, ne ma-

Patikima finansinés
analizés informacija
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A 4

Neteisingos iSvados

Finansinés apskaitos
informacija

!

Finansinés analizés
tikslai

Vidaus finansinés
analizés informa-
cijos vartotojai

v

Finansinés analizés
metodika

ISorés finansinés
analizés informa-
cijos vartotojai

v

Finansinés analizés
informacijos fondas

Teisingos iSvados

3 pav. Finansinés analizés informacijos fondas ir jo patikimumo rezultatai

Saltinis: sukurta autoriy




ziau svarbu ne tik nustatyti jos tiksla (-us),
bet ir suformuluoti finansinés analizés in-
formacijos patikimumo principus. Antroje
lenteléje pateikta desimt finansinés analizés
informacijos patikimumo principy, kuriy
laikantis garantuojamas aukstas finansinés
analizés informacijos patikimumo lygis.

informaciniy srauty sistema pateikiama
4 paveiksle. Sistema sudaryta atsizvelgus
1 tai, kad finansinés analizés informacija
teikia ymonés finansinés buklés vertinima.
Sios informacijos patikimumas formuojasi
sistemos struktiirizavimo ir restruktiri-
zavimo fazése, kai finansinés analizés

2 lentelé. Finansinés analizés informacijos patikimumo metodikos kitrimo principai

Principai

Svarbiausios nuostatos

1. Nuoseklumo

Finansing analizg atlikti nuosekliai, tam tikrais etapais, nustatant juose atlie-
kamas uzduotis

2. Palyginamumo

Finansineés analizés informacija turi biiti tokia, kad ja biity galima palyginti
su imongs kity ataskaitiniy laikotarpiy bei giminingy ekonominiy veikly ir
uzsienio imoniy informacija

3. Nepertraukia-
mumo

Finansiné analizé turi bati atlieckama nuolat, nepriklausomai nuo imonés vei-
klos, veiklos masto, organizacinés strukttiros ir kity poky¢iy

4. VisapusiSkumo

Finansiné analiz¢ turi apimti ne kurig nors viena, bet visas imonés veiklos
sritis, ne kuri nors viena finansinj rodikli, bet ju sistema

5. Tikslumo

Finansinés analizés informacijoje neturi biiti klaidy

6. I$laidy ir naudos

Finansinés analizés informacijos patikimumo sistemos islaidos neturi virsyti
gaunamos naudos

7. Vertingumo (nau-
dingumo)

Finansinés analizés informacija turi biiti naudinga tiek vidaus, tiek iSorés
informacijos vartotojams

8. ISsamumo

Finansinés analizés informacija turi buti i$sami, tinkama tiek operatyviems,
tiek perspektyviems valdymo sprendimams priimti

9. Suderinamumo

Visi finansingje analizéje naudojami absoliutieji ir santykiniai finansiniai
rodikliai turi biiti suderinti ir sudaryti darnig sistema

10. Pagristumo

Finansing analizé turi biti atlieckama zvelgiant | imonés organizacing valdymo
struktiira, veiklos sritis ir masta, numatytus imonés tikslus

Saltinis: sudaryta autoriy

Kuriant finansinés analizés informacijos
patikimumo nustatymo metodika toliau
svarbu:

1) nustatyti autonomiSkus finansinés ana-
lizés informacijos patikimumo kompo-
nentus ir

2) atskleisti rysius tarp iSskirty komponen-
tu (ju posistemiy) strukttiry.

Imonés ilgalaikio turto, trumpalaikio
turto, nuosavo kapitalo ir isipareigojimuy,
pinigy srauty, pajamy ir sagnauduy, pelno ana-
lizés saveikos bei informacijos patikimumo

informacijos patikimumo siekiama keliais
tarpusavyje glaudziai susijusiais etapais —
grandimis. Pirmoji grandis yra patikimumo
informacinio srauto formavimo uzdavinio
formulavimas ir tyrimas. Siame etape issi-
aiSkinama:
1) kokiu tikslu sukurta metodika;
2) ko 1§ jos tikimasi;
3) kaip nusakomas ir {vertinamas jos racio-
nalumas.
Antroje — struktiirizavimo grandyje me-
todika lokalizuojama. Formuojama tokia jos
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Jmonés finansiné analizé

STRUKTURIZAVIMAS (ISSKAIDYMAS

)\

ligalaikis Trumpalaikis Nuf)savas. Pinigy Pajamos ir
turt kapitalas ir . Pelnas
urtas turtas - R srautai sgnaudos
l ¢ jsipareigojimai l l l
[ [ I I
Pirmas Antras Trecias Ketvirtas Penktas
analizés analizés analizés analizés analizés
etapas: etapas: etapas: etapas: etapas:
pasirengimas analizés empiriniy empiriniy analizés
analizei atlikimo duomeny duomeny rezultaty
organizavimas rinkimas analizé jforminimas
v v v v v
Struktdriza- Vaizdini
: alzainio
UZdavinio vimas kirimas
formulavi- <> ||| Vaizdinio
mas ir Restruktari analizé
tyrimas zavimas
Pirma grandis Antra grandis Trecia grandis Ketvirta grandis
ligalai- Trumpalai- Nuosavas Pinigy Pajamosir || |
kis turtas | | kis turtas kapitalas ir srautai sanaudos
jsipareigojimai

RESTRUKTURIZAVIMAS (SUJUNGIMAS)

Jmonés finansiné analizé

4 pav. [monés finansinés analizés informacijos patikimumo nustatymo metodika

Saltinis: sukurta autoriy

struktiira, rysiai, restruktiirizavimo tvarka,
kuri padeda uztikrinti galutinj tiksla — fi-
nansinés analizés informacijos patikimuma.

Trecia informacinio srauto grandis yra
tam tikro patikimumo informacinio srau-
to vaizdinio kiirimas. Cia koncentruotai
atspindima tikroji padétis. Vaizdinys yra
aprasomojo pobtidzio ir jis yra jautrus finan-
sinés analizés informacijos struktiirizavimo
uzdaviniy pokyc¢iams.
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Patikimumo informacinio srauto vaiz-
dinio analizés etapas yra sudétingiausia
grandis. Cia sukurtas patikimumo informa-
cinio srauto vaizdinys analizuojamas imant
skirtingas jo bilisenas, variantus, taikant
skirtingus analizés budus ir pan. Patikimu-
mo informacinio srauto vaizdinio analizés
rezultatai leidzia nustatyti, kokie vaizdinio
pakeitimai yra racionalis, t. y. tokie, kurie
parodyty, kokius pakeitimus reikia atlikti



visoje jmonés finansinés analizés informa-
cijos patikimumo sistemoje, kad pageréty
jos funkcionalumas.

ISvados

Patikima finansinés analizés informacija
yra labai svarbi tiek vidaus, tiek iSorés in-
formacijos vartotojams. Remiantis jos duo-
menimis galima nustatyti imonés galimybes
ir perspektyvas konkurencinéje rinkoje,
tinkamai jvertinti jmonés finansing biikle ir
veiklos rezultatus. Patikimos finansinés ana-
lizés informacijos naudojimas ypac padeda
informacijos vartotojams priimti tinkamus
sprendimus ir jvertinti ju pagristuma.

Finansinés analizés informacijos pa-
tikimumas yra ir analitiniy skai¢iavimy
tikslumo funkcija. Finansinés analizés
procesui yra racionali hipotetiné dedukciné
paradigma ir visg finansinés analizés pro-
cesa — atlikima apibendrintai biity galima
suskirstyti | etapus: pasirengimo analizei,
analizés atlikimo organizavimo, empiriniy
duomeny rinkimo, empiriniy duomeny
analizés ir analizés rezultaty jforminimo.
Sie finansinés analizés atlikimo etapai
néra grieztai reglamentuojami. Analitinéje
praktikoje vieni i$ ju gali buiti iSplésti ir buiti
svarbis, kiti — maziau reikSmingi.

Beveik visuose analizés etapuose nau-
dojami rodikliai, teikiantys informacija apie
tam tikrus procesus, operacijas ir veiklos
sritis. Rodikliy parinkimui, ju kokybei,
patikimumui ir reikSmingumui svarbios
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THE METHOD FOR SETTING THE RELIABILITY OF FINANCIAL ANALYSIS

INFORMATION

Jonas Mackevi¢ius, Romualdas Valkauskas

Summary

The reliability of financial analysis information is
very important for internal and external consumer’s
information. Based on the data, this information can be
possibly used to determine the company’s chances and
perspectives in a competitive market, to properly as-
sess the company's financial condition and the results
of'its activity. Reliable financial analysis information
particularly supplements consumer’s information
which is required to make the right decisions and to
assess their validity.
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The function of the reliability of financial analysis
information is the accuracy of analytical calculation.
Conceptuality, reliability, validity, arrangement, rel-
evance are all dimensions and criteria of analytical
calculations that ensure compliance and determine
the accuracy of such calculations.

This article deals with the value of reliability to
financial analysis information. Studied are certain fac-
tors which reduce or raise the reliability of financial
analysis information. Analytical calculation criteria



that ensure the reliability of such calculations are
discussed and presented within the article. It is proved
that it is rational to apply the hypothetical deductive
paradigm to the procedure of financial analysis, and
that all financial analysis stages get a credibility
problem in their reliability values.

The paper presents the solutions to this problem.

{teikta 2016 m. rugséjo 28 d.

Therein presented are the methods for producing
reliable financial analysis information, in the basis
of which lay ten principles of reliability in financial
analysis information: sequence, comparison, continu-
ity, variety, accuracy, cost-profit, value, particularity,
compatibility and validity.

Keywords: financial analysis, reliability informa-
tion, the principles, the system.
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