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TIESIOGINIY UZSIENIO INVESTICLIU STATISTIKOS
LIETUVOJE, LATVILIOJE, ESTIJOJE IR CEKIJOJE
LYGINAMOJI ANALIZE

ALEKSANDRAS VASILIAUSKAS

Tiek jvairiuose oficialinose valstybés institucijy dokumentuose, tiek vi-
suomenés informavimo priemonése (televizijoje, radijuje, spaudoje) apstu
tiesioginiy uZsienio investicijy Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje lyginamyjy
rodikliy. DazZnai tokie lyginamieji skaiéiai yra prieStaringi, kadangi paimti
i§ skirtingy Saltiniy, néra bendros tiesioginiy uZsienio investicijy sampratos
ir t. t. Todél remiantis tokiais ginéytinais skaiCiais daZznai padaroma visiskai
priedingy iSvady.

Sio straipsnio tikslas — iSsiadkinti principines {(metodologines) tiesioginiy
uZsienio investicijy statistikos Lietuvoje, Latvijoje, Estijoje ir Cekijoje skirty-
bes, jvertinti sglygas, kada galima palyginti tarpusavyje atskiry $aliy oficialios
statistikos duomenis. Apsiribota metodologiniu (0 ne metodiniu) tiesioginiy
uZsienio investicijy statistikos tyrimo aspektu. Metodinis aspektas biity per-
nelyg detalus, kadangi turéty apimti pirminiy duomeny pateikimo formas ir
rinkimo technologija, pirminiy rodikliy skaiciavimo metodika, suvestiniy sta-
tistiniy rodikliy skai¢iavimo metodika ir technologija, jy pateikimo formas.
Toks detalus metodiky, naudojamy atskirose $alyse, lyginimas biity labai su-
détingas, imlus darbui, bet, svarbiausia, vargu ar reikalingas.

Skirtingy Saliy oficialios tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos duo-
meny tarpusavio lyginima metodologiniu poZiiiriu gali apsunkinti Sie pa-
grindiniai momentai:

1) savokos tiesioginés uZsienio investicijos turinio traktavimo ir jtraukia-
my j tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius komponenciy skirtingumai;

2) valstybés institucijy, dalyvaujanciy formuojant tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy statistika funkcijy skirtingumai;

3) pirminés informacijos, kuria agreguojant gaunami suvestiniai tiesio-
giniy uZsienio investicijy rodikliai, skirtingumai;
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4) tiesioginio investavimo jmoniy, kuriy suvestiniai tiesioginiy uZsienio
investicijy rodikliai skai¢iuojami, skirtingumai.

Ivertinus esminius skirtingumus visais keturiais minétais aspektais, gali-
ma gauti labiau pagristas iSvadas, lyginant ir interpretuojant Baltijos valsty-
biy tiesioginiy uzsienio investicijy statistikos duomenis.

Atliekant skirtingy Saliy tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos lygi-
namaj3 analiz¢ metodologiniu aspektu, reikia pasirinkti etalona, su kuriuo
lyginant ir aiSkinami skirtingumai. Kadangi tiesioginiy uZsienio investicijy
statistiniy duomeny skirtingumus pirmiausia gali salygoti savokos fiesiogi-
nés usienio investicijos turinio traktavimo ir jtraukiamy j tiesioginiy uZsie-
nio investicijy rodiklius komponenciy skirtingumai, reikia tiesioginiy uZsie-
nio investicijy savokos turinio etalono.

Tiesioginiy uZsienio investicijy savokos turinio etalonu parinktas deta-
lus pradinis tiesioginiy uZsienio investicijy apibréZimas, kurj rekomendavo
Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (Organization for Eco-
nomic Cooperation and Development- OECD"). §i tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy koncepcija suderinta su apibrézimu, kurj Tarptautinis valiutos fon-
das panaudoja savo mokéjimy balansy sudarymo rekomendacijose.

OECD, rekomenduodama detaly pradinj tiesioginiy uZsienio investicijy
apibréZima, jvertino sunkumus, su kuriais susiduriama atliekant jvairiy $a-
liy tiesioginiy uZsienio investicijy statistiniy duomeny lyginima. Kiekviena
§alis, atsiZzvelgdama j savo specifika, suformavo skirtingus tiesioginiy uZsie-
nio investicijy statistinivs rodiklius ir jy gavimo metodinius pagrindus (pir-
miniai duomenys, jy skaiCiavimo metodika, rinkimas, apdorojimas ir t. t.).
Rekomenduodama detaly pradinj tiesioginiy uZsienio investicijy apibrézi-
ma, OECD nesicke, kad visos Salys pertvarkyty savo oficialig statistikag pa-
gal §j apibréZima.

OECD rekomenduojamo apibréZimo tikslas yra pateikti etalong (stan-
darta), su kuriuo kickviena $alis galéty palyginti savo tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy statistikos sistemas. Skirtingy $aliy tiesioginiy uZsienio investicijy
statistikos rodikliy interpretacija galima gerokai patikslinti, Zinant jvairiy $a-

“Toliau vartosime $ig angliSka Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organi-
zacijos pavadinimo santrumpg.
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liy statistikos sistemy skirtingumus. OECD, rekomenduodama apibréima
tikisi, kad skirtingos Salys, tobulindamos savo vidines tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy statistikos sistemas, stengsis priartéti prie §io etalono?. ApibréZima
parengusi finansiniy statistiky grupé i jvairiy $aliy rekomendavo OECD pub-
likuoti Saliy statistinius tiesioginiy uZsienio investicijy duomenis pagal tose
Salyse egzistuojanias statistikos sistemas kartu su informacija apie statistiniy
duomeny nukrypimus nuo rekomenduojamo etalono (standarto).

Pagrindinis 3io darbo tikslas - tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos
sistemy lyginamoji analizé trijose Baltijos Salyse: Lietuvoje, Latvijoje ir Es-
tijoje. Cekijos prijungimas susijes su Salies etalono, su kuria biity galima
palyginti Baltijos Saliy tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos sistemas,
parinkimu, Cekijos parinkimg Siuo aspektu 1émé tokie veiksniai:

1) Baltijos 3alys ir Cekija - persitvarkancios i§ komandinés | rinkos eko-
nomika $alys, todél realiau yra lyginti su ja, negu su rinkos ekonomikos
tradicijas turinCia $alimi;

2) Cekija (panasiai kaip Lenkija, Bulgarija, Rumunija) turi didesng ne-
gu Baltijos Salys tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos formavimo patir-
tj, kadangi, nors ir bidama komandinés ekonomikos atstove, buvo suvereni
valstybe;

3) Cekija, palyginti su kitomis buvusiomis komandinés ekonomikos 3ali-
mis, isiskiria tvirtesne ekonomine padétimi ir ekonominiy reformy rezul-
tatais.

Ivertinant, kad praktiSkai surinkti ir i§analizuoti keturiy Saliy moksling-
-metodologing ir metoding literatiira bei dokumentacija, susijusia su tiesio-
giniy uZsienio investicijy statistika, nebuvo praktiniy galimybiy ir laiko (tik-
riausiai ir biitinybés), buvo remtasi pokalbiais su jvairiy valstybés institucijy
specialistais, uZsiimanéiais tiesioginiy uZsienio investicijy duomeny forma-
vimu. Todél i$vady patikimumg gali Siek tiek lemti ir subjektyviis veiksniai.

Trumpai pateiksime pagrindines tiesioginiy uJsienio investicijy trakta-
vimo pagal OECD standartus ypatybes.

szertindama tiesioginiy usienio investicijy statistikos pertvarkyr_no svz.:rbq ir sun-
kumus buvusios komandinés ekonomikos 3alyse, OECD iSverte ir iSplatino su Siuo
apibréZimu susieta medziaga Geky, slovaky, lenky ir rusy kalbomis.
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Tiesioginé uisienio investicija — tai investicija, kurios pagrindu susifor-
muoja tiesioginio uZsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmoneés
ilgalaikiai santykiai ir interesai. Tiesioginio uZsienio investuotojo tikslas —
turéti Zenklia jtaka uZsienio Salyje esandiai jmonei valdyti.

Tiesioginis uZsienio. investuotojas — fizinis asmuo, akciné ar neakciné
valstybine arba privati jmoneé, vyriausybe, tarpusavyje susijusiy fiziniy as-
meny grupe, tarpusavyje susijusiy akciniy arba neakciniy jmoniy grupe, tu-
rinti tiesioginio investavimo jmon¢ uZsienio $alyje arba Salyse.

Tiesioginio investavimo jmoné ~ akciné arba neakciné jmoné, kurioje
tiesioginiam uZsienio investuotojui priklauso 10 proc. ir daugiau paprastyjy
akcijy arba balso teisé akcinéje bendrovéje, arba turinti ekvivalentiska ne-
akcinés jmones kapitalo dalj. OECD rekomendacijose 10 proc. nuosavybés
teisé laikoma Zemutine riba, iki kurios tiesioginis uZsienio investuotojas tu-
1i galimybeg daryti jtaka tiesioginio investavimo jmonei valdyti, nereikalau-
jant absoliucios kontrolés.

Uzsienio investicija, kai nuosavybés teisés lygis maZesnis negu 10 proc.,
priskiriama ne tiesioginéms, o portfelinéms uZsienio investicijomis. Cekijo-
je, turinioje geriau negu Baltijos Salyse iSvystyta vertybiniy popieriy rinka,
1994 m. pabaigoje bendros tiesioginés uZsienio investicijos sudareé 3,1 mili-
jardo, o portfelinés uzsienio investicijos ~ 2,1 milijardo JAV doleriy. Tai
rodo, kad tiesioginiy ir portfeliniy investicijy mastai Cekijoje gana artimi.
Tuo tarpu Lietuvoje, Statistikos departamento duomenimis, portfelinés in-
vesticijos 1995 metais buvo nedidelés (maZiau negu 3min. Lt).

OECD rekomendacijose numatoma galimybé kai kurioms $alims biti lanks-
Cioms 10 proc. kriterijaus ativilgiu. Prie tiesioginiy uZsienio investicijy kai ku-
rios Salys gali priskirti investicijas ir kai nuosavybés teisés lygis maZesnis negu
10 proc. Tiesioginis uZsienio investuotojas gali daryti Zenklia jtaks tiesioginio
investavimo jmonei valdyti kitais svertais: atstovaudamas direktoriy taryboje,
dalyvaudamas formuojant politika, keisdamasis vadovy kadrais, teikdamas tech-
nin¢ informacija, ilgalaikius kreditus ir t t. OECD rekomendacijose reikalau-
jama, kad tokiu atveju $ios Salys kartu su tiesioginiy uZsienio investicijy rodik-
liais pateikty investicijy, kurios netenkina 10 proc. kriterijaus, sumg.

Skiriami trys tiesioginio investavimo jmoniy tipai:

1. Dukterinés kompanijos - akciné X jmoné yra N jmonés dukteriné
kompanija, jei tik:
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1) N jmoné turi teisg paskirti arba atleisti dauguma X jmonés administ-
racijos, vadovybés arba prieZiiiros organy nariy arba

2) N jmonei priklauso daugiau negu 50 proc. paprastyjy akcijy arba balso
teisé X jmonéje arba

3) X jmone yra Y jmonés dukteriné kompanija, o §i yra N imonés dukteri-
né kompanija.

2. Partnerinés kompanijos - X akciné jmoné yra N jmonés partneriné
kompanija, jeigu N jmonei kartu su jos dukterinémis kompanijomis pri-
klauso 10-50 proc. paprastyjy akcijy arba balso teis¢ X jmonéje. Kai ku-
rioms Salims nesilaikant 10 proc. nuosavybés teisés kriterijaus, X jmoné gali
biiti laikoma N jmonés partnerine kompanija, jeigu N jmoné gali daryti
Zenklig jtaka X jmonés valdymui kitais svertais.

3. Filialai - tiesioginio investavimo filialas yra neakciné jmoné uZsieny-
je, kuri yra:

1) tiesioginio uZsienio investuotojo nuolatiné jstaiga arba, biuras arba

2) tiesioginio uZsienio investuotojo ir treciosios Salies neakciné bendrija
arba bendra jmoné, arba

3) tiesiogiai uZsienio investuotojo nuosavybé esantys Zemé, konstrukci-
jos, nekilnojamasis turtas ir objektai, arba

4) atskirai apskaitomas ir pripazistamas uZsienio Salies mokes¢iy insti-
tucijy tiesioginio uZsienio investuotojo kilnojamasis turtas (laivai, léktuvai,
dujy ir naftos gr¢Ziniy jranga ir pan.), kuris funkcionuoja uZsienyje ilgiau
negu metus.

Pagal OECD rekomendacijas statistika turi apimti tiesiogines uZsienio
investicijas | visus minétus tiesioginio investavimo jmoniy tipus. Turi biti
jtraukiamos investicijos, kurias tiesioginis uzsienio investuotojas padaré pats
i savo dukterines ir partnerines kompanijas bei filialus. Pastaryjy padarytos
investicijos i kitas jmones (3alyje ir uZsienyje) taip pat jeina j tiesioginiy
uZsienio investicijy apimtj. PavyzdZiui, N jmoné jsigijo 70 proc. X jmonés
akeijy, t.y. X jmoné tapo N jmonés dukterine kompanija. Tegu X jmoné
savo ruoZtu turi 40 proc. Y jmonés akcijy. Pastaroji, bidama X jmonés part-
nerine kompanija, yra N jmonés dukteriné kompanija. Netiesiogiai N jmo-
nei gali biiti priskirti 28 proc. Y jmonés akcijy ir pagal 10 proc. nuosavybés
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teisés kriterijy Y jmoné yra tiesioginio uZsienio investavimo jmoné. Tokio
tarpinio investavimo grandiné gali turéti kelis lygius.

Tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos sistema, apimanti visa tarpinio
investavimo hierarchija, OECD rekomendacijose pavadinta visiskai konsoli-
duota sistema. Akivaizdu, kad $alyse, kuriose jgyvendinta visiSkai konsoli-
duota statistikos sistema, tiesioginiy uZsienio investicijy rodikliai yra didesni.

OECD rekomendacijose pateikiamas etaloninis komponenty, kurie jtrau-
kiami j tiesioginiy uZsienio investicijy fondy (sukauptos investicijos iki tam
tikros datos) ir srauty (padarytos tam tikro periodo, pavyzdZiui, mety in-
vesticijos) rodiklius, saraSas. Be tiesioginio uZsienio investuotojo dalyvavi-
mo tiesioginio investavimo jmonés akciniame kapitale rekomenduojama tie-
sioginiy uZsienio investuotojy pelna, lickantj uZsienyje (reinvestuoto pelno,
nepaskirstyto pelno dalis, tenkanti uZsienio investuotojui, neiSmokéti uz-
sienio investuotojui dividendai), jtraukti j tiesiogines uZsienio investicijas. |
tiesiogines uZsienio investicijas jtraukiami tiesioginiy uZsienio investuotojy
ir tiesioginio investavimo jmoniy tarpusavio jsipareigojimai (komerciniai
kreditai, ilgalaikés ir trumpalaikés paskolos). Akivaizdu, kad Salyse, kur jtrau-
kiami visi OECD rekomenduojami komponentai, tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy rodikliai yra gerokai didesni.

OECD rekomendacijos, pana$iai kaip ir pasauliné¢ nacionaliniy saskaity
sistema ir Tarptautinio valiutos fondo mokéjimy balanso sudarymo metodi-
kos, kaip vertés matavimo pagrindg pasirenka rinkos kainas. Rinkos kainos
leidZia jvertinti dabarting aktywy verte, o ne jy vertg pirkimo momentu arba
po paskutinio perkainojimo. Kartu pripaZjstama, kad vienintele tvirta ir vi-
suotinai pasirinkta baze, jvertinant tiesiogines uZsienio investicijas, licka tie-
sioginiy uZsienio investuotojy ir tiesioginio investavimo jmoniy balansy duo-
menys. Todél rekomenduojama, kas $alys, pateikusios duomenis apie tiesio-
gines uZsienio investicijas pagal rinkos vertg, kartu pateikty investicijy pagal
ju balansing verte duomenis, jeigu Sie du skaiciai skiriasi. Tai leidZia atlikti
lyginimus su $alimis, kurios aktyvy vert¢ dar nustato balansinémis kainomis.

Pateiksime trumpa bendra tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos Ce-
kijoje, Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje charakteristikg. Kai kurie §iy Saliy
statistikos duomenys pateikiami 1-4 lentelése.
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1 lentelé. Tiesioginés uZsienio i ticijos Cekijos Re publikoje pagal alis part.
neres (milijonais JAV doleriy)

1993 m. 1994 m. 1995 m.
IS viso iki Per .I-§ viso Per -l.§ viso Per
mety iki mety iki mety
. metus . metus R metus
pabaigos pabaigos pabaigos
1 2 3 4 5 6 7
1§ viso 2053,0 568,0 30774 862,4 5797,0{ 2558,5
% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1. Vokietija 641,0 82,0 1113,0 417,6 1739,5 5673
% 31,2 144 36,2 48,4 30,0 22,2
2. JAV 572,0 255,0 651,1 39,4 7874 101,1
% 27,9 44,9 21,2 4,6 13,6 4,0
3. Austrija 126,0 55,0 216,6 79,5 315,6 87,4
% 6,1 9,7 7,0 92 5.4 34
4. Belgija 145,0 32,0 188,6 32,5 2238 25,0
% 7,1 5,6 6,1 38 39 1,0
5. Pranciizija 259,0 34,0 355,6 77,0 542,0 167,5
ki 12,6 6,0 11,6 8,9 9,4 6,5
6. Sveicarija 90,0 14,0 136,7 39,3 821,1 678,6
To 4,4 25 4,4 4,6 14,2 26,5
7. Olandija 413 30,0 50,1 5.8 7869 7359|
% 2,0 53 1,6 0,7 13,6 2881
8. Kitos 3alys 178,7 66,0 365,7 171,3 580,7 195,7
% 87 116 11,9 19,9 10,0 76!
L. Valiutos kursas mety pabaigoje I Vidutinis metinis valiutos kursas
(1JAV doleris = x Cekijos krony) (1JAV doleris = x Cekijos krony)
1993 m. - 29,995 1993 m. - 29,154
1994 m. - 28,049 1994 m. - 28,780
1995 m. - 26,602 1995 m. - 26,537
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2 lentelé. Tiesioginés nZsienio investicijos Lietuvos Respublikoje pagal Falis part-
neres (milijonais lity)

1993 m. 1994 m. 1995 m.
B viso Per Bvioo | E viso iki Per Eviso |Evsodki| Per [Permehs
il mety | metus |ikimety| mely metus | ikimety | mety metus | (Statist-
pabaigos | (registra- | pabaigos | pabaigos | (registra- | pabaigos | pabaigos |(registra- | kos de-
(regis vimo | (registra- | (Statistikos | vimo | (registra- | (Statistikos| vimo | parta-
mo duo- | duome- | vimo | departa- | duo- vimo | departa- | duome- | mento
menys) nys) | duome- | mento | menys) | duome- | menio nys) | duome-
nys) | duomerys) nys) | duomenys) )
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1§ viso 578,1| 465,00| 778,1 341,2) 200,0f 9251 5774 1470 236,22
% 100,0| 100,0f 100,0 100,0] 100,0{ 100,0 100,0| 100,0] 1000
I5 to skaiciaus:
:;ij]:- Brita- 176,8| 164,0 179,6 29,1 Z,SF 191,6 78,0 12,0 489
% 30,11 353 231 8,5 1,4 20,7 135 8,2 20,7
2. Vokietija | 129,1| 104,8] 166,4 744) 373 1845 1201 179 457
% 223 225 214 21,8] 18,7 19,9 20,11 12,2 193
3.JAV 25,9 50 758 929 49,9 95,2 14431 194 51,4
% 45 1,1 9,7 272 250 10,3 2501 13,2 21,8
4. Rusija 32,5] 20,6 354 16,9 29 39,9 213 45 4,4
% 5,6 4,4 4,5 5,0 14 43 3,7 3,1 1,9
5. Svedija 21,4 48] 247 17,2] 33 39,6 39,7 149 22,5
% 3,7 1,3 32 5,0 1,7 43 69 101 9,5
6. Danija 51 4,8 7,0 2,0 19 33,0 27,4 260 254
% 0,9 1,3 0,9 0,6 1,0 3,6 47 17,7 10,8
7. Sveicarija 17,0] 14,5/ 27,0 33 10,0 314 11,1 4,4 1,1
I % 29 3,1 35 1,0 5,0] 346 1,9 3,0 0,5
8. Lenkija 218| 17,8 274 2,6 5,6 293 3,7 1,9 11
% 38 38 35| o8l 28 32[ o] 13] 05

1. Valiutos kursas mety pabaigoje

(1JAV doleris = x litai)

1993 m. - 3,900
1994 m. - 4,000
1995 m. - 4,000
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(1JAV doleris = x litai)
1993 m. - 4,340
1994 m. - 3,980
1995 m. - 4,000

I1. Vidutinis metinis valiutos kursas



3 lentelé. Tiesioginés uZsienio investicijos Latvijos Respublikoje pagal salis pa
neres (milijonais laty)

1993 m. 1994 m. 1995 m.
I3 viso iki Per »I.E viso Per .I.E viso Per
mety iki mety iki mety
. metus . metus . metus
pabaigos pabaigos _pabaigos
1 2 3 4 5 6 7
I§ viso 50,3 27,8 173,3 120,0 | 1995 mety
1 DidzZioji Britanija 1,1 0,8 40,4 39,3 | statistikos Latvijoje
% 2,2 29 23,3 32,7 | duomeny tyrimo
2.JAV 18,7 4,6 24,5 5,8 | metu dar nebuvo
% 37,2 16,5 14,1 4,8
3. Suomija 1,5 0,7 16,7 15,2
% 3,0 2,5 9,6 12,7
4. Vokietija 3,7 31 12,4 8,7
% 7,4 11,1 7,2 7.2
5. Rusija 5.4 33 10,4 4,0
% 10,7 11,9 6,0 3,3
6. Sveicarija 3,1 3,0 10,1 7,0
% 6,2 108 58 5,8
7. Olandija 2,8 2,6 8,5 5,7
% 5,6 94 4,9 47
8. Islandija 2,5 2,5 7,9 5,4
% 50 9,0 4,6 4,5
9. Svedija 4,1 2,5 5,0 0,9
% 8,2 9,0 29 0,1
10. Austrija 1,8 1,7 4,6 2,8
% 3,6 6,1 2,7 2,3
11. Kipras 0,1 0,1 3,9 3,8
% 0,0 0,0 2,2 2,2
12. Danija 2,1 1,0 2,6 0,6
% 42 3,6 1,5 0,0
13. Lichtensteinas 0,1 0,1 23 22
% 0,0 0,0 1,3 18
14. Kitos Zalys 34 1,9 24,1 20,7
% 6,8 6,8 13,9 17,2

1. Valiutos kursas mety pabaigoje
(1 JAV doleris = x laty)

1993 m. - 0,595
1994 m. - 0,548
1995 m. - 0,537

II. Vidutinis metinis valiutos kursas
(1JAV doleris = x laty)

1993 m. - 0,674
1994 m. - 0,560
1995 m. - 0,528
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1 lentelé. Tiesioginés uZsienio investicijos Estijos Respublikoje pagal Salis part-
neres (milijonais krony)

}_ 1993 m. 1994 m. 1995 m.
I8 viso iki B viso I5 viso
Per | ... Per | .- Per
mel iki me iki met
pab ? metus | . aigg: metus pabaiﬂ;z metus
1 2 3 4 5 6 7
IS viso 3149,5(2152,9| 5968,7| 2819,2 8317,1| 23484
% 100,0] 1000 100,0] 100,0 100,0 100,0
I8 to skaiGjaus:
1. Svedija x| 624,3 x| 648,4 x| 10098
% x| 290 X 23,0 X 43,0
2. Singapiiras X X X X X 3288
% X x X X X 14,0
3. JAV X X x| 1691 x| 2114
% X x X 6,0 x 9,0
4. Suomija x| 6889 x| 676,6 X 2114
% x| 320 X 24,0 X 9,0
5. Didzioji Britanija x X X 84,6 X 187,9
% X X X 3,0 X 8,0
6. Danija X X X X X 70,5
x X X X X 3.0
7. Austrija X X x| 564 X 70,5
X X X 2,0 X 3,0
8. Olandija x| 129,0 X X X X
X 6,0 x X X X
9. Sveicarija x| 86,1 X X X X
X 4,0 X X X X
10. Italija x| 646 x| 564 X X
% X 3,0 X 2,0 X X
11. Rusija x| 646 x 56,4 X X
% X 30 X 2,0 X X
12. Vokietija x| 43,1 b.S 56,4 X X
% X 20 X 20 X
13. Vengrija x X x| 1128 X X
% X X X 4,0 X X
14. B::;‘;a ir Herco- x x x| 1692 x x
% X X X 6,0 X X
15. Islandija x| 646 x| 846 x X
% X 3,0 X 3,0 X X
16. Kitos Salys x| 4916 x| 4793 X 2583
% x| 210 x| 170 X 11,0
1. Valiutos kursas mety pabaigoje II. Vidutinis metinis valiutos kursas
(1 JAV doleris = x krony) (1JAV doleris = x krony)
1993 m. - 13,230 1993 m. - 13,880
1994 m. - 12,970 1994 m. - 12,390
1995 m. - 11,460 1995 m. - 11,460
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Cekija

Cekija, kaip suvereni valstybé, nors ir priklausé komandinés ekonomi-
kos sistemai, turéjo gerokai glaudesnius ir platesnius negu Baltijos Salys
ekonominius rySius su uZsienio 3alimis. Todél ir tiesioginio uZsienio investa-
vimo procesas turi ilgesng istorija. Gerokai anksciau susiformavo ir tiesio-
giniy uZsienio investicijy statistikos sistema, nors transformuojant Cekijos
ekonomikg i§ komandinés  rinkos ekonomika ji taip pat keitési.

Cekijos nacionalinis bankas yra centras, j kurj surenkami i§ visy Saltiniy
pirminiai duomenys, reikalingi tiesioginiy uZsienio investicijy statistiniams
duomenims formuoti. Tai vienintelé Celcijos valstybés institucija, kuri plati-
na tiesioginiy uzsienio investicijy statistikos duomenis ir sujungia juos su
mokeéjimy balanso duomenimis. O tai uZtikrina didesnj statistikos duome-
ny patikimumg ir tiesioginiy uZsienio investicijy rodikliy inperpretacijos
vienove.

Cekijoje dar nejgyvendinta tiesioginiy uZsienio investicijy statistiné ap-
skaita pagal OECD rekomendacijas. Vienas svarbus Zingsnis §ia linkme Zeng-
tas: tiksliai atriboti tiesioginiy ir portfeliniy uZsienio investicijy rodikliai.
Atskyrimo kriterijumi pasirinkta OECD rekomenduojama Zemutiné 10 proc.
nuosvybés teisés riba.

Cekijos tiesioginiy uZsienio investicijy statistika nuo Baltijos $aliy ski-
riasi naudojamy pirminés informacijos Saltiniy jvairove. Cekijos nacionali-
nis bankas per komerciniy banky kontrolés sistema disponuoja informacija
apie operacijas ir sandérius su uZsienio Salimis. Jis gauna informacija i§ Ce-
kijos regioniniy teismy (Cekijoje tik teismai atlieka teisinj uZsienio subjek-
ty dalyvavimo ekonomikoje registravima). Svarbiis informacijos Saltiniai yra
Privatizavimo ministerija (uZsienio investuotojy dalyvavimas valstybiniy jmo-
niy privatizavimo sandériuose) ir Nacionalinis valstybinio turto fondas (uz-
sienio investuotojy dalyvavimas jmonése, kuriose tam tikra kapitalo dalis
priklauso valstybei). Svarbus informacijos Saltinis ~ Sakiniy ministerijy at-
likti uZsienio investicijy i kai kurias ekonomikos §akas tyrimai. Formuoda-
mas tiesioginiy uZsienio investicijy statistika, Cekijos nacionalinis bankas
kaip informacijos 3altinj naudoja komercing informacija spaudos leidiniuo-
se (pavyzdZiui, reklaminius skelbimus).
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Tokia Saltiniy jvairové turi du privalumus:

1. Susidaro galimybeé issiaiSkinti kuo daugiau tiesioginio investavimo jmo-
niy (palyginami registracijos teismuose duomenys, reklamy spaudoje duo-
menys, Sakiniy tyrimy, privatizavimo duomenys ir t. t.).

2, Palyginamos skirtingy Saltiniy ty paéiy rodikliy inperpretacijos apie
tas pacias tiesioginio investavimo jmones.

Apibendrinus ir palyginus pirminius visy galimy $altiniy duomenis, pa-
daromi jrasai apie kiekviena tiesioginio investavimo jmone C‘ekijojc. Apgre-
gavus Siuos duomenis gaunami suvestiniai tiesioginiy uZsienio investicijy
fondy ir srauty rodikliai pagal Salis partneres ir veiklos §akas. [ suvestinius
rodiklius jtraukiami tik turimi jrasai apie jvairias tiesioginio investavimo
jmones, nedarant jokiy papildomy skaiCiavimy, patikslinanciy galimg pa-
klaidg dél eliminuoty jmoniy.

Lietuva

Lietuvoje faktiniy tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos sistema dar
nesuformuota. Iki Siol pagrindinis duomeny apie tiesiogines uZsienio inves-
ticijas Saltinis Lietuvoje buvo ir licka bendry su uZsieniu ir uzsienio kapitalo
imoniy ir filialy teisinés registracijos, kurig atlicka Ekonomikos ministeri-
ja, duomenys. Rejestro jraSe apie tokia jmong arba filiala fiksuojami duo-
menys ne apic faktines tiesiogines uZsienio investicijas, bet jsipareigojimai
suformuoti tam tikrais terminais dalj jstatinio kapitalo bendroje jmonéje
arba visg jstatinj kapitala uZsienio jmoncje arba filiale.

Taigi suvestiniai rejestro duomenys negali biiti laikomi duomenimis apie
faktines padarytas Lietuvoje tiesiogines uZsicnio investicijas. Duomenis, gau-
tus agreguojant registracijos jraSus iki tam tikros datos, galima interpretuo-
ti kaip suminius uZsienio investuotojy jsipareigojimus suformuoti tam tik-
rais terminais tiesioginio investavimo jmoniy jstatinj kapitalg. Kadangi ne
visi jsipareigojimai jvykdomi, akivaizdu, kad faktinés tiesioginés uZsienio
investicijos yra maZesnés uZ suminius registracijos duomenis.

Tik 1995 metais Statistikos departamentas pradéjo rinkti ir apdoroti ket-
virting-meting forma F-6 (Jmonés finansiné-komerciné veikla su nereziden-
tais). $ia forma turi pateikti visos valstybés ir savivaldybés, visy tipy akcinés
bendrovés, uZsienio kapitalo jmonés, uZsienio filialai ir atstovybés.
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Formoje F-6 atribotos tiesioginés usienio investicijos (jmonés isleistos
akcijos, jsigytos nerezidenty), kurios sudaro 10 ir daugiau procenty jmonés
kapitalo, ir portfelinés uzsienio investicijos (uZsienio investicijos, kurios su-
daro maZiau kaip 10 procenty jmonés kapitalo). Joje fiksuojamas uZsienio
investicijy likutis periodo pradZioje ir pabaigoje ir jmoniy isleistos akcijos,
kurias jsigijo (arba atgal pardavé) nerezidentai. Todél agreguojant formos
F-6 duomenis galima gauti suvestinius tiesioginiy uZsienio investicijy fondy
ir srauty rodiklius.

2 lenteléje pateikiami 3je Statistikos departamento ir remiantis Ekonomi-
kos ministerijos registracijos duomenimis gauti rodikliai. Siy dviejy 3altiniy
duomenys labai skiriasi. Jau vien faktas, kad | Statistikos departamento su-
vesting jtraukta tik Siek tick daugiau negu penktadalis uZregistruoty tiesiogi-
nio investavimo jmoniy, ver&ia smarkiai abejoti tokios statistikos patikimu-
mu. Reikia papildomos analizés, koks yra registravimo “brokas” (kokia dalis
rejestre yra nefunkcionuojanéiy jmoniy) ir kiek uZsienio investavimo jmonés
nesilaiké statistinés atsiskaitomybés disciplinos (kokia funkcionuojanéiy tie-
sioginio investavimo jmoniy dalis nepristaté statistiniy ataskaity).

Latvija

Nuo 1992 mety Latvijoje organizuota faktiniy tiesioginiy uZsicnio in-
vesticijy statistika. Centriné valstybés institucija, atsakinga uZ faktiniy tie-
sioginiy uZsienio investicijy statistikos formavimg, yra Latvijos valstybinis
statistikos komitetas. Panagiai kaip ir Cekijoje, §i funkcija pavedama valsty-
bés institucijai, kuri rengia kartu ataskaitinj mokeéjimy balansa.

Latvijos valstybinis statistikos komitetas naudoja jmoniy statistinés atsi-
skaitomybés duomenis kaip pagrinding informacija, formuodamas tiesiogi-
niy uZsienio investicijy statistika. Registracijos duomeny panaudojimas Lat-
vijoje turi savo specifika, kadangi jmoniy rejestro vedimo funkcija pavesta
privaéiai firmai “Lursoft”. Dabar rengiamas naujas jmoniy (tarp jy su uz-
sienio investicija) registracijos jstatymas, kadangi kilo prieStaravimy tarp
valstybiniy ir privaéiy firmos “Lursoft” interesy.

Latvijoje dar nejdiegtos OECD rekomendacijos formuojant uZsienio tie-
sioginiy investicijy statistika. Pana$iai kaip Cekijoje, tiesioginés uZsienio
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investicijos sutapatinamos su tiesioginio uZsienio investuotojo nuosavybés
teisés dalimi uZsienio investavimo jmonés akciniame kapitale. Latvijoje ne-
atskiriamos tiesioginés ir portfelinés uZsienio investicijos, panaudojant
10 proc. nuosavybés teises lygio kriterijy. Nuo 1997 mety Lavijoje numato-
ma jgyvendinti tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos sistema pagal OECD
rekomendacijas.

Estija

Estija vienintelé i§ keturiy tiriamy Saliy, kuri nuo 1993 mety faktiniy
tiesioginiy investicijy statistika formuoja remdamasi kai kuriomis principi-
némis OECD rekomendacijy nuostatomis. Todél Estijos statistiniai duome-
nys pagal visus tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius yra i§ esmés nepaly-
ginami su analogiSkais Lietuvos, Latvijos ir Cekijos rodikliais jau vien dél
to, kad visi$kai skirtingi komponentai jtraukiami j tiesioginiy uZsienio in-
vesticijy rodikliy sudétj. Tiesioginiy uZsienio investicijy fondo rodiklis dar
neskaitiuojamas pagal OECD rekomendacijas, 0 gaunamas didéjancia tvarka
susumuojant investicijy srauto rodiklius.

Centriné valstybés institucija, atsakinga uZ faktiniy tiesioginiy uZsienio
investicijy statistikos formavima, yra Estijos bankas. Panagiai kaip ir Ceki-
joje, ta pati institucija rengia ataskaitinj mokéjimy balansa ir formuoja tie-
sioginiy uZsienio investicijy statistika.

IKi 3iol tiesioginés ir portfelinés uZsienio investicijos buvo atsiejamos pa-
gal OECD rekomenduojama 10 proc. nuosavybeés teisés lygio kriterijy. Ta-
¢iau nuo 1996 mety Estijos apskaitos jstatymu jteisintas kitas — 20 proc. nuosa-
vybés teisés lygis atskiriant tiesiogines ir portfelines uzsienio investicijas.

Svarbiausios papildomos dvi komponentés: tiesioginiy uZsienio inves-
tuotojy dalis tiesioginio investavimo jmoniy reinvestuotose pajamose ir tie-
sioginiy uZsienio investuotojy ir tiesioginio investavimo jmoniy tarpusavio
isipareigojimai (ilgalaikiai ir trumpalaikiai), skolinantis ir paskolinant akty-
vus, labai padidina tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius. PavyzdZiui, Es-
tijoje, esant 1995 metais bendrai tiesioginiy uZsienio investicijy srauto su-
mai 2348,8 min. krony, reinvestuoty pajamy dalis sudar¢ 178,2 mln. krony,
o neto tarpusavio jsiskolinimai - 975,0 mln. krony. Siy dviejy komponenéiy
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lyginamoji dalis bendrame tiesioginiy uZsienio investicijy srauto rodiklyje
sudaro 49,1 proc.

Tiesioginio uZsienio investavimo jmoniy metinés neto pajamos, gautos
parduodant (perkant) 1995 m. uzsienio investuotojams akcijas, sudarée
1184.4 min. krony, arba 50,3 proc. bendro tiesioginiy uZsienio investicijy srauto
rodiklio pagal OECD rekomendacijas. §ia, dalj tik ir galima lyginti su tiesiogi-
niy uZsienio investicijy srauto rodikliais Lietuvoje, Latvijoje ir Cekijoje. Ki-
tais ZodzZiais sakant, Estijos 1995 m. tiesioginiy uZsienio investicijy srauto ro-
diklis, lyginant ji su Lietuvos, Latvijos ir Cekijos analogiskais rodikliais, turi
biti sumaZintas apie 50 proc. vien dél jtraukiamy j rodiklio sudétj kompo-
nendiy skirtingumy. Tas sumaZinimo koeficientas néra kiekvienais metais vie-
nodas: 1993 m. jis biity lygus 42,7 proc., 0 1994 m. - 33,4 proc.

Siame straipsnyje pateikiami tik pagrindiniai duomenys apie tiesiogines
uZsienio investicijas Lietuvoje, Latvijoje, Estijoje ir Cekijoje, o neduodama
iSsamesnés tiesioginiy uZsienio investicijy biklés ir dinamikos tirtose 3alyse
lyginamosios analizés. Visose Salyse (isskyrus Cekija) oficialiis statistiniai
duomenys gauti nacionaline valiuta. Siekiant perskaiCiuoti j JAV dolerius,
buvo surinkti duomenys apie 1993-1995 mety vidutinj metinj ir iki mety
pabaigos JAV dolerio kursa nacionaliniy valiuty atzvilgiu. 5 lenteléje patei-
kiami duomenys apie tiesiogines uZsienio investicijas Lietuvoje, Latvijoje,
Estijoje ir Cekijoje, perskaigiuoti j JAV dolerius.

Lietuvos duomenys pateikti dviem eilutémis: pagal registravimo duo-
menis ir Statistikos departamento duomenis. Registravimo duomeny pa-
grindu gauti suvestiniai rodikliai rodo ne faktines tiesiogines uZsienio in-
vesticijas, o uZsienio investuotojy jsipareigojimus (ketinimus) dalyvauti for-
muojant tiesioginio investavimo jmoniy jstatinj kapitala. Statistikos depar-
tamentas pateikia jau faktiniy tiesioginiy uZsienio investicijy duomenis. To-
dé! palyginti su kitomis $alimis naudotini tik pastarieji skaiSiai, nors, kaip
ankséiau minéta, dél jy patikimumo dar kyla abejoniy.

Estijos duomenys taip pat pateikti dviem eilutémis: bendras rodiklis, ap-
imantis pagrindines OECD rekomendacijose numatytas komponentes, ir
rodiklis, interpretuojantis tiesiogines uZsienio investicijas kaip investicijas |
akcinj kapitala. Lyginant su kitomis $alimis taip pat galima naudotis antros

eilutés skaiéiais.
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Rodikliy lyginima labai apsunkina tai, kad Lietuvoje turimi tik vieny
mety (1995 m.) duomenys apie faktines tiesiogines uZsienio investicijas, o
Latvijos 1995 mety duomenys tyrimo metu dar nebuvo parengti. TaCiau net
turimi skaiiai rodo Zenkly Lietuvos atsilikima nuo Latvijos ir Estijos pagal
faktinius tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius. Lietuva pagal faktinj 1994
mety tiesioginiy uZzsienio investicijy fondo rodiklj atsiliko nuo Latvijos 3,7
karto, o nuo Estijos — 3,5 karto. Kaip matome, Latvijoje ir Estijoje iki 1994 m.
pabaigos sukauptos tiesioginés uZsienio investicijos yra beveik vieno lygio.
1995 metais Lietuvos atsilikimas nuo Estijos pagal faktinj tiesioginiy uZsie-
nio investicijy fondo rodiklj Siek tick sumazéjo ir sudaré 3,1 karto. Tadiau
per 1995 metus j Estija buvo investuota tiesiogiai 1,7 karto daugiau uzsie-
nio kapitalo negu Lietuvoje, nepaisant to, kad per Siuos metus Estijoje tie-
sioginés uZsienio investicijos sumaZéjo, palyginti su 1994 metais, beveik 1,5
karto. Atkreiptinas démesys j tiesioginiy uZsienio investicijy Suolj Latvijoje
per 1994 metus: palyginti su 1993 metais investicijos per metus padidéjo
daugiau negu 5 kartus.

Minéti skai€iai rodo lyginimo rezultatus pagal absoliucius tiesioginiy uz-
sienio investicijy rodiklius. PaskaiCiavus ir palyginus santykinius rodiklius
vidutini§kai vienam gyventojui, aiSkus lyderis tarp Baltijos aliy baty Estija,
o autsaideris — Lietuva.

5 lentelés duomenys rodo Zenkly Baltijos Saliy atsilikima nuo Cekijos
pagal faktinius tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius. Pagal 1994 mety
tiesioginj uZsienio investicijy fondo rodiklj Lietuva atsiliko nuo Cekijos 36
kartus, Latvija — 9,7 karto, Estija — 10,2 karto. 1995 metais Sis atsilikimas
dar labiau padidéjo: Lietuvoje jis pasieké 40,1 karto, Estijoje — 13,1 karto.
Atkreiptinas démesys j tiesioginiy uzsienio investicijy Suolj Cekijoje per 1995
metus: palyginti su 1994 metais, investicijos per metus padidéjo beveik tris
kartus ir sudaro 44,4 proc. bendry tiesioginiy uZsienio investicijy fondo 1995
mety pabaigoje.

Skaiciai, rodantys Baltijos krasty atsilikima nuo Cekijos pagal faktinius
tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius, biity maZesni, jeigu biity lyginami
ne absoliutis, o santykiniai rodikliai vidutiniSkai vienam gyventojui.

Apibendrinant tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos Lietuvoje, Lat-
vijoje, Estijoje ir Cekijoje lyginamaja analizg metodologiniu aspektu, gali-
ma padaryti Sias i§vadas:
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5 lentelé. Tiesioginés uisienio investicijos Lietuvoje, Latvijoje, Estijoje ir Ceki-
joje (milijonais JAV doleriu)

1993 m. 1994 m. 1995 m.
I8 viso iki i § vi
! Per | . I,§ viso Per | . I? viso Per
mety metus iki mety metus iki mety
abaigos pabaigos pabaigos metus
1 2 3 4 5 6 7
1. Lietuva:
Registravimo duomenys 148,2| 107,1 194,5| 50,3 231,3| 36,8

Statistikos departamento
duc

2. Latvija 84,5 412 316,2} 214,3 x X
3. Estija:

Tiesioginés investicijos pagal
OECD principing schema
Tiesioginés investicijos kaip
investicijos j akcinj kapitala
4. Cekija 2053,0| 568,01 3077,4| 862,4| 5797,0{ 25585

X X 85,3 x 1444 59,1

238,1| 155,1 460,2 | 227,5 725,8( 204,9

153,4 88,9 301,2| 151,5 444,0| 103,1

1. Lyginant skirtingy Saliy dabartinés statistikos duomenis, nevirsijant
leidZiamos lyginimo paklaidos pakanka suvienodinti komponentes, jtrau-
kiamas | tiesioginiy uZsienio investicijy fondy ir srauty rodiklius, taip pat
panaudoti pirminius duomenis, leidZiancius jvertinti faktinj investicijy lygi.

2. Laikant etalonu OECD rekomendacijose pateikty tiesioginiy uZsie-
nio investicijy komponenéiy sudétj, Estijos statistika labiausiai atitinka Sias
rekomendacijas. Lietuva, Latvija ir Cekija tiesiogines uZsienio investicijas
interpretuoja kaip investicijas j tiesioginio investavimo jmoniy akcinj kapi-
tala. Todél iy Zaliy tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklius galima lyginti
tik su bendry Estijos rodikliy viena komponente, atitinkanéia investicijas
tiesioginio investavimo jmoniy akcinj kapitalg. Si komponenté Estijos sta-
tistikoje ifskiriama atskira pozicija, todél lyginant sunkumy nesusidaro.

3. Suvestiniai rodikliai, gaunami remiantis tiesioginio investavimo jmo-
niy registracijos duomenimis, negali biiti lyginami su faktiniy tiesioginiy
uZsienio investicijy rodikliais. Lietuvoje Sie duomenys iki 1995 mety buvo
pagrindiné informacija apie tiesiogines uZsienio investicijas. Nuo 1995 me-
ty Statistikos departamentas formuoja duomenis apie faktines tiesiogines
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uZsienio investicijas. Tik §iuos Statistikos departamento duomenis ir galima
Iyginti su Latvijos, Estijos ir Cekijos skaiiais, kurie gaunami turint keleriy
mety faktiniy tiesioginiy uZsienio investicijy statistikos formavimo patirtj.

4, Statistikos departamento pateikty faktiniy tiesioginiy uZsienio inves-
ticijy 1995 metais duomeny patikimumui jvertinti biitinas papildomas tyri-
mas. Atkreiptinas démesys j pernelyg didel;j tiesioginio investavimo jmoniy
skai¢iaus pagal registravimo ir Statistikos departamento duomenis skirtu-
ma. Biitina i$siaiSkinti uZregistruotas nefunkcionuojancias jmones arba fak-
tiSkai neinvestuojancius partnerius. Antra vertus, galimi statistinés atsiskai-
tomybés nepakankamos disciplinos atvejai, kai funkcionuojancios tiesiogi-
nio investavimo jmonés vengia pateikti duomenis regioninéms statistikos
inspektiiroms.

5. Tikslinga pradéti nuolating perioding lyginamaja tiesioginiy uZsienio
investicijy Baltijos Salyse analizg. Sig analizg galéty atlikti Siy Saliy usienio
investicijy agentiiros: jos surinkty atitinkama statistika savo $alyse is jg for-
muojanciy valstybés institucijy ir pasikeisty ja tarpusavyje. Keistis atitinka-
ma kiekvienos $alies statistika biity tikslinga ketvirtiniu periodiSkumu. Tar-
pusavio susitarimu uZsienio investicijy agentiiros galéty jteisinti apsikeicia-
mos statistikos sudétj, turinj, pateikimo formos ir terminus. Remiantis gau-
tais duomenimis lyginamoji analizé kickvienoje Baltijos Salyje galéty biti
atliekama atsiZvelgiant  Salies poreikiy specifika. Be to, biity galima keistis
tarp Baltijos Saliy ir pacios lyginamosios analizés rezultatais.

COMPARITIVE ANALYSIS OF STATISTICS OF THE DIRECT FOREIGN

INVESTMENT IN LITHUANIA, LATVIA, ESTONIA, AND THE CZECH REPUBLIC

Aleksandras Vasiliauskas
SUMMARY

The purpose of this paper is to investigate the principal (methodological)
differences in the statistics of foreign direct investment in Lithuania, Latvia, Estonia,
and the Czech Republic and to clear up the conditions, under which it is possible to
compare the official statistical data of different countries. The detailed initial
definition of foreign direct investment, recommended by the Organisation for
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Economic Cooperation and Development (OECD) has been chosen as the standard
for the comparisons. The statistics of foreign direct investment are most compatible
with these recomendations only in Estonia. Foreign direct investment in the statistics
of Lithuania, Latvia, and the Czech Republic are interpreted as an investment in
the authorized capital of enterprise. Therefore the indicators of foreign direct
investment of these countries may only be compared with one component of the
total indicators in Estonia. This component, corresponding to the investment in the
authorised capital of enterprise, is indicated in the statistics of the foreign direct
investment of Estonia as a seperate figure.
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