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Salies konkurencingumas yra daugialypé samprata, kurios makroeko-
nominiu lygiu negalima apibadinti vienu rodikliu. Pasaulio konkuren-
cingumo pranesime (World Competitiveness Report) teigiama, kad 3a-
liy konkurencingumo lygj lemia 381 kriterijus. Siame straipsnyje nagri-
néjamas vienas i$ jy - realiyjy efektyviyjy valiuty kursy indeksas (REVKI),
kuris daugelyje pasaulio valstybiy naudojamas kaip svarbus makroeko-
nominis rodiklis, vertinant nacionalinés valiutos kainos pokycius uZsie-
nyje. Skaiciuojant 3j rodiklj kiekvienoje Salyje kyla specifiniy metodolo-
giniy ir techniniy problemy. Straipsnyje nagrinéjama bendra REVKI sam-
prata, vidurkio metodo, svoriy nustatymo, kainy pokycio rodiklio pasi-
rinkimo problemos ir parodoma, kaip jas sprendZia straipsnio autoré,
skaiiuodama realiyjy efektyviyjy lito kursy indeksus Lietuvos banke.
Remiantis gausia statistine medZiaga pateikiami skaiciavimy rezultatai.

Lito ir tam tikros valiutos santykj galima apibrézti kaip lito kaina, t. y.
uzsienio valiutos vienety skaiciy, kuris gali bati pakeistas j viena lita.
Nominalusis santykis rodo kaina, kuria dabar prekiaujama valiuty rin-
koje. Realusis santykis yra pakoreguotas, atsizvelgiant j atitinkamy vals-
tybiy infliacijos lygiy skirtumus, nominalusis santykis. Realiyjy valiuty
santykiy indeksas rodo jy poky¢ius, palyginti su tam tikru baziniu laiko-
tarpiu.

Ryty ir Centrinés Europos valstybiy valiuty santykiy kaita daZniau-
siai apibiidinama dviSaliy realiyjy santykiy indeksu (nacionalinés va-
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liutos ir industrinés valstybés valiutos, pvz., JAV dolerio, santykio poky-
Ciu, atsizvelgiant  infliacijos lygiy skirtumus). Tokj pasirinkima daZniau-
siai lemia i§samios duomeny bazés, visy pirma uZsienio prekybos ir va-
liuty krep3elio duomeny stygius. Siais indeksais paprastai vertinami re-
aliyjy valiuty santykiy pokyéiai ir tiesiogiai juos lemiantys veiksniai (kainy
lygis ir nominaliyjy valiuty santykiy kaita). Tadiau jie nerodo §alies kon-
kurencingumo tendencijy, kurias salygoja nacionalinés valiutos kainos
pokyciai uZsienio prekybos partneriy agreguotos valiuty sistemos at-
Zvilgiu. Tai rodo efektyviyjy valiuty kursy indeksai (EVKI).

Zodis efektyvusis 3iuo atveju reiskia, kad valiuty santykiy pokyciai
nacionalinéje rinkoje susijg su jy pokyciais pagrindiniy prekybos part-
neriy rinkose. Taip jvertinamas visapusiskas valiuty kainy svyravimo efek-
tas Salies konkurencingumui.

Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija (EBPO) efek-
tyviyjy valiuty kursy indeksa sitlo skaiiuoti aritmetinio svertinio vi-
durkio metodu, o Tarptautinis valiutos fondas (TVF) ir kitos instituci-
jos (pvz., Svedijos, Vokietijos centriniai bankai) taiko geometrinj sverti-
nj vidurkj. Vidurkio riifies pasirinkimas yra svarbus ne tiek teoriniu,
kiek skaic¢iavimo rezultaty atzvilgiu.

Lietuvos banke efektyviyjy valiuty kursy indeksas skaiCiuojamas ge-
ometrinio svertinio vidurkio metodu. $j pasirinkima lémé keli $io meto-
do privalumai.

Pirma, geometrinio svertinio vidurkio indeksas yra atvirksciai pro-
porcingas laikotarpiui! . Si labai svarbi savybé leidZia interpoliuoti ir eks-
trapoliuoti indekso reikSmes ir gauti pakankamai tikslius rezultatus.

Antra, §is indeksas pasiZzymi tranzityvumu? . Tada bazinj indeksa laiko-
tarpio pabaigoje galima apibréZti kaip tarpinio laikotarpio grandininiy in-
deksy rezultata. Thi svarbu, kai valiuty santykiy pokydiai yra apskaiciuoti
grandininin metodu, Aritmetinio vidurkio indeksas neturi ios savybés. Ta-

! Atvirk¢ias proporcingumas gali biiti apibidintas kaip /,,=1/1,, gia 1, efektyviyjy
valiuty kursy indeksas, apskaiciuotas individualiy valiuty santykiy poky¢iy r laikotarpj
lyginant su s laikotarpiu.

*Pereinamasis: [, =1, 1, -1}, ; sia(l+1)<s.
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Ciau biitina pastebéti, kad Lietuvos banke skaiiuojamas efektyviyjy valiu-
ty kursy indeksas néra visiSkai tranzityvus dél kintamos svoriy struktiros.
Ateityje, kai Salies uZsienio prekybos struktiiriniai pokyciai sumazés, skai-
¢iuojant indeksus bus galima naudoti pastovia svoriy struktiira.

Treéia, geometrinio svertinio vidurkio indekso reikSmés yra simet-
ridkos. $i savybé labai svarbi, lyginant jvairiy $aliy (ypa¢, kur vyksta eko-
nomikos reformos) efektyviyjy valiuty kursy indeksus. Panagrinékime
§ia savybe iSsamiau.

Valiuty santykis gali biiti apibréztas kaip:

1) nacionalinés valiutos kaina uzsienio valiuta;

2) uZsienio valiutos kaina nacionaline valiuta.

Indekso reikSmé, jei jis apskaiiuotas aritmetinio vidurkio metodu,
labai priklauso nuo valiuty santykio apibrézimo, o geometrinio sverti-
nio vidurkio indekso reik$mei tai neturi jtakos.

Tarkime, kad R, yra uzsienio prekybos partnerio (3alies) i valiutos kai-
na litais ¢ laikotarpj; S, yra lito kaina ¢ laikotarpj uZsienio partnerio i
valiuta.

Pavyzdziui, JAV dolerio ir lito santykj ¢ laikotarpj galima uZraSyti kaip
Ry, =4, arba1USD = 4 LTL, ir S, = 0,25, arba 1 LTL = 0,25 USD.

Siuos du santykius sieja priklausomybé: S, = 1/R,, todél jy indeksai
apraSomi taip: R," = R/R, it S," = §,/S,.

Tarkime, kad w, yra Salies prekybos su atitinkamu uZsienio partneriu
dalis (svoris). Tada taikant aritmetinio ir geometrinio svertiniy vidurkiy me-
todus efektyviyjy valiuty kursy indeksa galima skaiciuoti keturiais biidais.

Aritmetinio svertinio vidurkio indeksai:

n n
EVKT1, = §(wi -5).  EVKI2 =1/ E(Wi ‘R}).
1= =
Geometrinio svertinio vidurkio indeksai:

n oW, n oy,
EWGS!r = HS” Y, EVKI4, =1/HR,.‘ ‘L,
i=1 i=1
n
dia Zwi =1L
i=1
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Kadangi S,= 1/R,, tai EVKI3=EVKI4*. Vadinasi, geometrinjo vi-
durkio indekso reikSmé nepriklauso nuo valiuty santykio apibréZimo.
Indeksai EVKI1 ir EVKI2 turés skirtingas asimetriSkas reikSmes.

Tarkime, Lietuva prekiauja lygiomis dalimis tik su dviem partneriais
ir laikotarpio pabaigoje pirmosios $alies valiuta lito atZvilgiu pabrango
du kartus, o antrosios Salies valiuta atpigo du kartus.

Uzrayti galima Sitaip: w, = w, = 0,5;

Rj, =20, §],=05
R, =05; §],=20.

Pirmojo aritmetinio vidurkio indekso (EVKT1) reikimé rodo, kad
litas vidutiniSkai pabrango 25% (EVKI1 = 1,25), o antrojo (EVKI2)
reikSmé rodo, kad litas atpigo 20% (EVKI2 = 0,80).

Geometrinio svertinio vidurkio indekso abi reikSmés lygios 1, nes i§
tikryjy vidutiné lito kaina uZsienio valiuty atZvilgiu nepasikeité
(EVKI3 = EVKI4 = 1).

Taciau visiSkai atsisakyti aritmetinio vidurkio indekso buty netiks-
linga, kadangi juo galima sékmingai vertinti valiutos kainos pokycius
vidaus rinkoje.

Efektyviyjy valiuty kursy indeksy metodologijoje daug démesio skirta
svoriy nustatymo problemoms. Teisingas konkrecios Salies salygy jver-
tinimas, pasirenkant indeksy svorius, daugiausia lemia skai¢iavimo re-
zultaty sékme.

Tarptautinis valiutos fondas 3alims, kur vyksta ekonomikos refor-
mos, siillo EVKI svorius formuoti remiantis eksporto ir importo struk-
tiros pagal Salis prekybos partneres duomenimis. EVKT parodyty, ko-
ki jtaka valiuty santykiy poky¢iai turi $alies kainoms, palyginti su kon-
kuruojanéiy $aliy kainomis. Bet strateginiai Lietuvos banko politikos
uZdaviniai skatina poreikj Siems tikslams naudoti Lietuvos uZsienio

3 Indeksai, apskaiciuoti geometrinio svertinio vidurkio metodu, yra tapatis:
LUy o \Wi —w. LIy

EVKI4=1/HR‘-"=1/H(1/S‘-,) =1/l'[S,-, i =T11S, "' =EVKI3.
i=1 i=1
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prekybos valiuty krepSelio duomenis. Juo labiau kad tyrimai parode,
jog Lietuvos eksporto ir importo struktiros pagal Salis partneres ir jy
valiutas gerokai skiriasi. Pvz., Lietuvos importo (sandoriy) dalis Vokie-
tijos markémis neatitinka Vokietijos importo dalies Lietuvos uZsienio
prekyboje ir pan. Taiau dabar dar néra visiSkai suformuota Lietuvos
uZsienio prekybos sandoriy pagal valiutas duomeny baze, todél tenka
naudotis uZsienio prekybos struktiiros pagal partnerius duomenimis.
Siuos duomenis, skai¢iuojant EVKI svorius, galima nagrinéti maZiau-
siai trimis budais.

Pirma, kaip eksporto arba importo struktiira, kur kiekvieno i-ojo part-
nerio dalis w{‘ arba w" apraSoma §itaip:

n n
w; =k | Xk, atba w=m./ 3 m,
i=1 i=1
¢ia k, yra Lietuvos eksportas | i-aja $ali, 0 m, — Lietuvos importas i$
i-osios Salies.

Kadangi Lietuvos eksporto ir importo su atitinkama Salimi dalys ski-
riasi, tokiy svoriy EVKT gali biti naudojami tik eksporto arba importo
salygy pokyciams analizuoti.

Antra, EVKI svorius galima nustatyti eksporto ir importo daliy arit-
metiniais vidurkiais:

wi = (w!‘ +wi’")/2.

Trecias indeksy svoriy Lietuvos banke skai¢iavimo biidas yra naudo-
jant uZsienio prekybos apyvartos struktiira (eksportas+importas). Sie
indeksai skiriasi nuo minéty ir tiksliau jvertina kiekvienos Salies dalj
uZsienio prekyboje. Indeksy svoriai apradomi Sitaip:

W= k;+m;

FX (ke m)

r
EVKI skaiciuojami ne visos, o dalies uZsienio prekybos apyvartos duo-
menimis, kadangi atsizvelgti j vienkartinius arba labai mazos apimties
prekybinius rysius biity nepraktiska ir netikslinga.
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Prekybos partneriy skai¢iaus nustatymo kriterijus yra uZsienio preky-
bos apyvartos dydis. Tuo pagrjsta trylikos svarbiausiy prekybos partneriy,
kurie sudaro ne maziau kaip 80 procenty Lietuvos uZsienio prekybos apy-
vartos, atranka. Kadangi tokia imtis neatitinka visy Lietuvos uZsienio pre-
kybos partneriy, o svoriy suma turi biiti lygi 1, skaic¢iuojama Sitaip:

n - n n .
Tw,=08 w,=w/3¥w, Iw =10,
i=1 i=1 i=1
¢ia w,—faktiné pagrindiniy prekybos partneriy dalis;
w: - apskaiciuotoji prekybos partneriy dalis;
n=13.

Svarbu nuspresti, kokj laikotarpj skai¢iuodami indeksus nekeisime
Svoriy.

Cia galimi maZiausiai trys variantai:

(1) pasirenkama vieno bazinio laikotarpio svoriy sistema, kuri nekei-
¢iama;

(2) bazinis laikotarpis ir svoriy sistema keiiami retai (tie patys svo-
riai naudojami gana ilga laikotarpj);

(3) svoriai kei¢iami kiekvieno laikotarpio indeksui.

Atsizvelgiant | gana didelius Lietuvos uZsienio prekybos struktiri-
nius pokycius, Lietuvos banke naudojamas trecias variantas. Indeksy
svorius sudaro dvylikos ménesiy Lietuvos uZsienio prekybos apyvartos
struktiira.

t=1
w,= 3 Wy
j=(t=12)
Dvylikos ménesiy apyvartos struktira eliminuoja sezoniniy svyravi-

my jtaka.

Nuo lito jvedimo (1993 m. birZelio mén.) Lietuvos uZsienio preky-
bos struktiiroje labiausiai pakito prekybos su Rusija ir Vokietija dalys
(Rusijos dalis sumaZéjo 23, o Vokietijos padidéjo 7 punktais).

Svoriy sistema tikslinama kiekviena ménesj, kadangi Lietuvos uZsie-
nio prekybos struktirai badingi dideli poky¢iai.
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1 pav. Struktiiriniai Lietuvos uZsienio prekybos su Rusija ir Vokietija pokyciai

Vadinasi, EVKT reik§méms daro jtaka ne tik kickvieno ménesio va-
liuty santykiy, bet ir uZsienio prekybos apyvartos struktiiriniai pokyciai.

Nuo 1994 m. Lietuvos bankas pradéjo oficialiai skelbti nominaliyjy
ir realiyjy lito kursy indeksus. Per §j laikotarpj ne karta buvo tikslinama
ir tobulinama $iy rodikliy skaic¢iavimo metodika.

Nominaliyjy efektyviyjy lito kursy indeksas (NELKI) yra nomina-
liyjy lito ir uZsienio valiuty santykiy poky¢iy, palyginti su baziniu laiko-
tarpiu, geometrinis svertinis vidurkis, kurio svorius sudaro 12 pastaryjy
menesiy Lietuvos uZsienio prekybos apyvartos struktiira.

Duomeny bazg sudaro atitinkamo laikotarpio lito ir uZsienio valiuty
santykiy vidurkiai. Oficialiai kotiruojamy valiuty santykius pateikia Lie-
tuvos bankas, o nekotiruojamy valiuty santykius — atitinkamy $aliy cen-
triniai bankai.

Nominaliyjy santykiy poky¢iai neparodo realiyjy lito santykiy kiti-
mo tendencijy prekybos partneriy valiuty atzvilgiu ir jy jtakos Lietuvos
konkurencingumo lygiui uZsienio rinkose. Tam biitina jvertinti infliaci-
jos pokycius Lietuvoje ir jos prekybos partneriy Salyse.

Tarptautinés statistikos praktikoje kainy poky¢iai vertinami maZiau-
siai trimis indeksais:
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2 pav. Nominaliyjy efektyviyjy lito kursy indeksas

1) darbo kainos;

2) gamintojy kainy;

3) vartotojy kainy.

Nors skai¢iuojant realiuosius valiuty santykius daZniausiai naudoja-
mas vartotojy kainy indeksas (kadangi vartotojy kainy indeksas dauge-
lyje $aliy yra pagrindinis infliacijos rodiklis), ta¢iau metodologiniu po-
Zitiriu visi indeksai yra svarbiis.

Lietuvos banke realiyjy efektyviujy lito kursy indeksas (RELKT) skai-
¢iuojamas vartotojy kainy indekso pagrindu.

RELKI = NELKI 1'"[ (@}wr
! Ca\ B )T
¢ia: RELKT - realiyjy efektyviujy lito kursy indeksas;
NELKI - nominaliyjy efektyviyjy lito kursy indeksas;

P, -kainy pokytis Lictuvoje;
P, —kainy pokytis i Salyje;
w} - apskaiéiuotoji dalis.

RELKI reikimés rodo, kaip valiuty santykiy ir kainy lygiy poky¢iai
(vietinéje ir uZsienio rinkose) daro jtaka Lietuvos konkurencingumui.
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3 pav. Realiyjy efektyviyjy lito kursy indeksas

Nouo lito jvedimo iStySkéjo priesingos Lietuvos prekiy kainy kitimo ten-
dencijos atskirose uzsienio rinky grupése. Norint pateikti i§samias api-
bendrinandias iSvadas, Siuos rezultatus bitina papildyti (RELKI, ap-
skaiiuotais gamintojy kainy ir darbo kainos indeksy pagrindu, naudo-
jant uzsienio prekybos valiuty krepselio duomenis). Deja, dabar tokiems
skaiCiavimams nepakanka duomeny.

Isvados

1. Lietuvos tikiui integruojantis | bendra Europos rinka, tapo aktualios
konkurencingumo vertinimo rodiklio - realiyjy efektyviyjy valiuty kursy
indekso skaiiavimo problemos. Iki pastaryjy mety miisy $alies statistika
neturéjo metodologinés ir praktinés io rodiklio skai€iavimo patirties.

2. Pirmieji tokio pobiidZio skaitiavimai buvo atlikti Lietuvos banke.
Nuo 1994 m. Lietuvos bankas oficialiai skelbia realiyjy efektyviyjy lito
kursy indeksus.

3. RELKI skaiiuojamas geometrinio svertinio vidurkio metodu, nau-
dojant kintama svoriy sistema, kuria sudaro pastaryjy dvylikos ménesiy
Lietuvos uZsienio prekybos su svarbiausiais prekybos partneriais apy-
vartos struktiira. Kainy poky¢iai jvertinami vartotojy kainy indeksais.
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4. RELKI tajkymo galimybés gerokai issiplés, kai svoriy sistema bus
pakeista Lietuvos uzsienio prekybos apyvartos valiuty krepselio struktii-
ra, o kainy pokyciai jvertinti darbo kainos ir gamintojy kainy indeksais.
Sie pakeitimai bus galimi tik visiSkai suformavus RELKI duomeny baze.
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The Evaluation of the Real Exchange Rate of the Litas

Summary

The competitiveness of country is-a multi-dimensional term and it is impossible to
describe it adequately on the macroeconomic level by the single quantity.

In the present article we describe the methads of evaluating the real effective
exchange rate index (REERY) by using consumer price index (CPI).

The real effective exchange rate index is calculated as a weighted average of the
individual bilateral exchange rate indices.The calculation involves a number of tech-
nical problems. below, we will study only a few of them: the choice between the
arithmetical and geometrical weighted average; defining the weights; the content of
the weights basket and its change in time; and the choice of the price change indica-
tor. The article also describes how these problems have been dealt with at the Bank
of Lithuania when calculating the real effective exchange rate of the Litas. Some
empirical results have also been presented.

Tteikta 1998 mety vasario mén.
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