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Straipsnyje nagrinéjamas ukio veiklos kreditavimas ir jo problemos. Sidloma kreditavimo valdymo
problema spresti, atsizvelgiant | finansinius kredituojamo objekto poreikius kiekvienu kreditavimo
proceso etapu. Panaudojant Zinybinius duomenis ir medZiaga apie uZsienio ir vidaus kredity srautus,
kredity grazinimo kontrole, analizuojama esama Lietuvos kreditavimo sistemos padétis, jtraukiant

konkredius kredity tiekéjus ir gavéjus.

Lietuvos finansy sistema veikia rinkos saly-
gomis, todél atsiranda problemy, susijusiy ne
tik su pacia finansy sistema, bet ir su jos tei-
kiamy galimybiy panaudojimu. Normaliai
funkcionuojant rinkos mechanizmui, kredita-
vimo veikla ple¢iama ir suteikiama galimybé
ieskoti kreditoriy ne tik vidaus, bet ir uZsie-
nio rinkose. Kreditinés léSos turi biiti skiria-
mos veiklai, kuri uztikrina pelna ir 1€Sy grazi-
nima. Taciau Lietuvoje daug kredity iSduoda-
ma nejvertinus jy grazinimo galimybiy. Prak-
tiskai dauguma kredity iSduodama silpnai fi-
nansiSkai pajégiems sektoriams, nesugeban-
tiems graZinti kredity, arba jkeiCiamas netei-
singai jvertintas turtas, kuris yra sunkiai par-
duodamas arba tampa banko nuosavybé. Pro-
blemiska yra uztikrinti kreditiniy lésy grazini-
ma3 laiku ir maZg krediting rizika. Atsiranda
kreditavimo proceso valdymo problema. Ja
spresti imast ir Vyriausybé, nes nuo to priklau-
so daugelio itkio Saky kreditavimo plétra.

Bendroje kreditavimo proceso schemoje
(zr. pav.) vaizduojamas kreditiniy 1é8y judé-
jimas ir skiriamos tos tikio $akos, kurioms rei-
kia Vyriausybés paramos. Vyriausybei pasi-
rinkus kredituojamus objektus, turi biiti su-
daromos kreditavimo programos, atsizvel-
giant } kredity rasis, reikalavimus uZstatams,
kredity apmokéjimo galimybes, skolininky
kiekij ir pan. Kredity gavéjus biity galima su-
skirstyti j tris grupes: 1) gavéjai, kurie turi in-
vesticinius projektus ar planus, parengtus re-
miantis visais keliamais reikalavimais, ir nau-
dojasi palankiomis kredity salygomis. Taiau
silpnas finansinis jy pajégumas salygoja kre-
dito pelningo panaudojimo ir graZinimo pro-
blemy atsiradima; 2) gavéjai, kurie yra visi§-
kai finansiskai pajégis grazinti kreditus ir
plésti versla, tadiau jy investiciniai projektai
netinkamai parengti; 3) finansiskai pajégis
gavéjai, turintys pavyzdingai parengtus inves-
ticinius projektus.
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Lietuvos centrinis bankas, jvertines finan-
sinj kredito gavéjo pajéguma ir investicinio
projekto kreditavimo rizika, skiria kreditus
iikio $akoms ar sektoriams. Taciau kiekvie-
noje Salyje yra tam tikri kredito iSdavimo li-
mitai, kuriais kontrolivojamas kredity gavi-
mas ir skirstymas. Jie yra fiksuoti ir iSreik3ti
vietos valiuta. Kokio dydZio turi buti nusta-
tomi limitai, kad makroekonomika iSlikty sta-
bili ir Centrinis bankas galéty laisvai vykdyti
monetaring politika. Limitai, Centriniam
bankui kredituojant iikio Sakas, turi biti api-
brézti taip, kad i§saugotu Centrinio banko ne-
priklausomuma vykdant monetaring politika.
Todél limitai nustatomi Siais atvejais: visai
valstybés jsiskolinimo sumai; Centriniam
bankui kredituojant Gkio $akas pagal Vyriau-
sybés parengtas programas.

Kredity gavimas, skirstymas, panaudoji-
mas ir graZinimas yra nemazai problemy ke-
liantys kreditavimo proceso etapai. Tarptauti-
neés organizacijos savo kreditines 1éSas daZ-

niausiai orientuoja j naftos perdirbimo pra-
mones, energetikos, socialinés, aplinkos ap-
saugos sistemos poreikiy tenkinima. Kredi-
tai skirstomi dvejopai: 1) tiesiogiai pagal Vy-
riausybés parengtas programas, 2) per Lie-
tuvos centrinj banka, kurio nurodymu kredi-
tai gali biiti skirstomi per komercinius ban-
kus. Pagrindiniai tarptautiniy finansy rinky
dalyviai yra privatis bankai ir tokie stambiis
uzsienio kreditoriai kaip Pasaulio bankas,
Europos Sajunga, Tarptautinis valiutos fon-
das ir kiti. AnksCiau privatis bankai aktyviai
skolino besivystancioms $alims, tadiau sep-
tintojo desimtmecio pabaigoje dauguma §iy
Saliy susidiireé su kredity graZinimo sunku-
mais. 1994 m. balandZio 1 d. Lietuvos valsty-
bés vardu i§ viso sudaryta sutarciy 520 mln.
JAV dol. uzsienio kreditams gauti. Iki
1994 m. gauta 336,42 mln. JAV dol. I§ fak-
tiSkai gauty paskoly panaudota 284,5 min.
JAV dol. (zr. lentelg) [14, p. 6]:

Lentele. Uisienio kreditai, gauti Lietuvos valstybés vardu

Kredity suma (pagal | Faktiskai gauta kredity I§ gautos sumos
Oficialus kredito Saltinis sutartis) suma panaudota

min. JAVdol.| % |mmln.JAVdol| % |min. JAVdol| %
1. Tarptautinis valiutos
fondas 1877 36,1 122,6 36,4 111,51 91,1
2. Europos Sajunga (G-24) 110,8 21,4 57,08 17,0 56,91 99,7
3. Pasaulio bankas 60,0 11,5 60,0 17,8 45,01 75,0
4. Japonijos eksporto-impor-
to bankas (G-24) 42,3 81 — — — —
5. Europos rekonstrukcijos
ir vystymo bankas 42,2 8,1 21,1 6,3 3,68 17,4
6. Korporacija “Commodity
Credit” 35,0 6,7 33,84 10,0 33,84 100
7. Bankas “Vereins und
Westbank” 30,0 5.8 30,0 8,9 30,0 100
8. Finansy organizacija
“Credit Lyonnais” 12,0 23 12,0 3,6 3,55 29,6
I8 viso: 520,0 100 336,4 100 284,5 84,6
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Tarptautinis valiutos fondas suteiké kredi-
ty pagal Lietuvos ekonomikos stabilizavimo
ir sisteminés pertvarkos programas. Gauti
kreditai paskirstyti tokia tvarka: 20 min. JAV
dol. kreditas skirtas energetikos sistemnai pri-
klausanioms jmonéms (kuro rezervui),
13,0 mln. JAV dol. - investiciniams projek-
tams kredituoti, 3,0 mln. JAV dol. - smulkaus
ir vidutinio verslo investiciniams projektams
finansuoti per komercinius bankus, 86,6 min.
JAV dol. - valiutai stabilizuoti (Centrinis ban-
kas). Tarptautinis valiutos fondas suteike kre-
dity pagal Vyriausybés parengtas programas.
Europos Sajungos viena kredito dalis skirta
konkretiems investiciniams projektams kre-
dituoti pagal Vyriausybés parengtas progra-
mas, kita dalis — 3 mln. JAV dol. - suteikta
Lietuvos centriniam bankui.

Centrinis bankas $ia privataus verslo kre-
dito linija pavedé tvarkyti penkiems komer-
ciniams bankams. Kiekvienam i$ jy suteiktas
600 tukst. JAV dol. kreditas. Pasaulio banko
kreditas (60 mln. JAV dol.) skirtas importui
kredituoti, jvairioms ukio $aky ir veiklos ri-
§ims palaikyti ir plétoti, ta¢iau 12 min. JAV
dol., skirty miesto keleiviniam transportui
remti ir privadiai medicinai plétoti, nebuvo pa-
naudoti. Europos rekonstrukcijos ir vystymo
banko kreditas (42,2 min. JAV dol.) skirtas
energetikos likio plétotés investiciniams pro-
jektams kredituoti. Commodity Credit Corpo-
ration 33,84 min. JAV dol. kredita skyré Ze-
més ukio produkcijai pirkti uZsienyje. Credit
Lyonnais banko 12 mln. JAV dol. kreditas
skirtas Lietuvos aviacijos navigacinés tarny-
bos techninei rekonstrukcijai [14, p. 6].

Rengiant Vyriausybés skolinimosi progra-
my projektus, biitina uZtikrinti, kad finansy
rinkoje gauti kreditai kartu su kitomis 1é30-
mis sudaryty optimaly derinj, atsizvelgiant j
visus $alies tikslus, Toks derinys apima:
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a) maksimalig lengvatiniy kredity arba mini-
malig rinkos finansavimo dalj; b) maksimalia
dalj kredity, kuriy graZinimo terminai gali bi-
ti pratesti; ¢) minimalius kredity aptarnavi-
mo mokéjimus tol, kol konkretus projektas
duos realiy pajamy. Suma, kurig valstybé tu-
rety skolintis, lemia du veiksniai: kokio dy-
dzio kredita ji gali aptarnauti, iSvengdama at-
siskaitymy su kreditoriais problemuy; kick Sa-
lis gali panaudoti uZsienio kapitalo.

Kreditavimo €Sy judéjimas yra sudétingas
procesas, kurio metu biitina numatyti teisin-
ga kredity skirstyma, kontroliuoti kreditavi-
mo léSy panaudojimg ir graZinima, jvertinti
kreditavimo rizikg. Atskiny kreditoriy teikia-
my kredity judéjimas skiriasi. Vidaus kredi-
toriai veikia kapitalo rinkoje ir yra susij¢ su
valstybés vertybiniais popieriais. UzZsienio kre-~
ditoriai teikia kreditines 1éSas pagal Vyriau-
sybés parengtas programas ir projektus. Vi-
daus kreditoriai, juridiniai ir fiziniai asmenys,
kredituoja Vyriausybg mokédami mokescius
ar jsigydami valstybés vertybinius popierius.
Tai uZtikrina atsiskaityma su kreditoriais lai-
ku ir stabily mokejimo balansa. Tarkime, kad
nebankinis privatus sektorius perka valstybés
vertybinius popierius. Norint greiciau parduo-
ti valstybés vertybinius popierius, yra didina-
ma jy palitkany norma. Jei valstybés vertybi-
niy popieriy paliikany norma nepadidés ir bus
maZesné nei komerciniy banky sitilomi pro-
centai uZ indélius, valstybés vertybinius po-
pierius bus sunku parduoti nebankiniam pri-
vaciam sektoriui.

Utzsienio bankai nelabai noriai teikia kre-
dity $alims be Vyriausybés garantijy ir mazi-
na skolinimo apimtj. Privaéiy uZsienio banky
teikiamy kredity kiekis jvairioms 3alims su-
mazéjo nuo 21,1 mird. JAV doleriy 1980 m.
iki 3,2 mird. JAV doleriy 1985 m. ir véliau is-
liko to paties lygio. Nuo 1992 m. bankai vél



atgaivino skolinimg ir suteiké 15 mird. JAV
doleriy kredity, ta¢iau tik labai ribotam skai-
éiui Saliy [14, p. 1].

Daugelyje Saliy svarbiausia finansy insti-
tucija yra centrinis bankas, nes uZsienio kre-
ditai yra gaunami, iSmokami ir graZinami per
centrinj banka finansy ministerijos pavedimu
arba centrinio banko pritarimu - per komer-
cinius bankus. Centrinis bankas uzsienio fi-
nansinius iSteklius perskolina ikio Sakoms ar
sektoriams vietine valiuta ir mazomis pali-
kanomis. Tokiy kredity poreikis gali padidéti
kredituojant tokias ikio Sakas kaip Zemés aikis
(atskiriems tikininkams), vidutinis ir smulkus
verslas, vietos savivaldos organy investicinius
projektus ir panasiai, kur ypac stinga krediti-
niy 1é3y. Padidéjusi tokiy pigiy kredity pa-
klausa didina centrinio banko iSlaidas, o tai
gali pakenkti finansinei jo padéciai. Jeigu va-
liutos kurso devalvacija virsija teikiamas ga-
rantijas, tai gali reiksti nepakankamg uZsie-
nio kredity padengima, o centrinis bankas pa-
tiria nuostoliy. Centrinio banko balanse jsi-
pareigojimai uzsienio valiuta virsija turtg uz-
sienio valiuta. Taip atsitinka dél neteisingo uz-
sienio iStekliy paskirstymo ar nerealaus ga-
rantijy dél valiutos kurso jkainojimo (kai is-
laidos uzsienio valiuta virsija pajamas uzsie-
nio valiuta).

Vyriausybés vaidmuo kreditavimo proce-
se pasireiskia tuo, kad ji nurodo finansy ins-
titucijoms skirstyti kreditus specifinés paskir-
ties sektoriams arba prioritetinéms tikio Sa-
koms. Kreditavimo sutartyse nurodytos su-
mos daZnai nepanaudojamos. Didesné kre-
dito suma naudojama pagal paskirtj (kaip nu-
rodyta Vyriausybés parengtose programose),
o kita sumos dalis skiriama kitiems verslams
remti. Tokiems ,irinktiesiems® sektoriams
yra taikomos jvairios lengvatos. Tadiau toks
Hisrinktyjy“ sektoriy kreditavimas riboja lé-

§y judéjima | kitus sektorius ir veiklos sferas
(pvz., tikininkams, prekybininkams). Jiems
tenka brangis kreditai, kuriy didelés palika-
ny normos. ,,I3rinktieji“ skolininkai i$stumia
i§ kredity rinkos kitus sektorius.

Biina, kad kreditai skirstomi nepagristai,
t.y. teikiami tiems kredituojamiems objek-
tams, kuriems kreditavimo nereikia. Kaip pa-
vyzdj galima nagrinéti Lietuvos chemijos pra-
mon¢. Remiantis statistiniais duomenimis,
1995 m. 20 proc. ios pramonés produkcijos
buvo parduota Salies rinkai, o 80 proc. uZsie-
nio valstybéms. Tokios produkcijos paklausa
uzsienio Salyse yra gerokai didesné nei Lie-
tuvoje. Tai néra nepelninga iikio $aka. Vyriau-
sybé nutare suteikti papildoma kredita susi-
dariusiam Lietuvos iikio subjekty (i§skyrus
nuostolingas jmones) tarpusavio jsiskolinimui
apmoketi ir nurode, kad kreditai negali biiti
iSduodami kredituojamai $aliai nesutikus. Ta-
¢iau bankai, kuriems buvo pavesta jgyvendinti
§j nutarimg, suteiké kreditus ne tiems, ku-
riems jy labiausiai reikéjo, pavyzdziui, AB
»Achema*“. Tai viena i§ nedaugelio pelningai
dirbanéiy chemijos pramonés jmoniy. I§ es-
mes §iai jmonei jokio kredito nereikéjo, nes
uz parduota produkcija pirkéjai jai buvo sko-
lingi 6,2 min. Lt, o jmoné tiekéjams ir rango-
vams skolinga 2,4 min. Lt [14, p. 8]. Imoné
banko nebuvo jspéta apie suteikta kredita, to-
dél gautas léSas naudojo savo reikméms. At-
rodo, kad bankas, nepasitargs su jmonés va-
dovais, nusprendg, jog kreditas reikalingas.
Atsiranda nenumatyty i$laidy, nes kredita rei-
keés graZinti ir mokéti paliikanas, o tai gali tu-
réti jtakos tolesnei finansinei jmonés padé-
¢iai. Tokie neatsakingi banky ir Vyriausybés
veiksmai skatina daryti i§vada, jog samonin-
gai vykdoma jmonés Zlugdymo procediira.

Neapdairus ir rizikingas kreditavimas ga-
limas dél nepakankamos informacijos apie
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kredituojamus objektus. Vyriausybé kreditus
skirsto ir maZo kreditingumo specialios pa-
skirties sektoriams, ir Gkio §akoms. Sistemi-
nis kredity skirstymas yra jmanomas turint fi-
nansing informacija apie kredity gavejus. Jie
pateikia minimalia finansing informacija, kuri
apima balansa, pelno (nuostoliy) ataskaita,
verslo plana.

PraktiSkai yra kuriamos specialios kredi-
tavimo agentiiros, atsakingos uz kredity skirs-
tyma savivaldos institucijoms. Lietuvoje néra
tikslinga to daryti dél keliy priezasciy:

1) néra pakankamai laisvy lésy tokios ins-
titucijos jstatiniam kapitalui formuoti;

2) Vyriausybés poZiiiriu, esant palyginti di-
deliam biudZeto deficitui, neketinama skirti
1é8y tokiai institucijai kurti;

3) galima tik finansiné parama, pvz., dalies
akcijy i§pirkimas. Be to, dar dabar Salyje yra
keli bankai, priklausantys valstybei;

4) privatus kapitalas nebus pajégus dél la-
bai didelés konkurencijos jsteigti realiai nau-
ja specialia agentiirg ar kredito institucija. Jau
dabar dél konkurencijos negalima jsteigti nau-
ju banky, nors jie yra visiskai tam pasirengg.
Kelios draudimo firmos Zlugo, bankrutavo bu-
ve dideli bankai.

Del 8iy priezasciy naujos institucijos ne-
galéty efektyviai funkcionuoti. Galima dary-
ti iSvada, kad reikéty vadovautis tokiu savi-
valdos institucijy kreditavimo principu: kurti
atskira specializuota padalinj jau funkcionuo-
janciose finansy institucijose. Siuo atveju ga-
lima remtis esama materialia ir technine ins-
titucijos baze (tai garantuoja maZas projekto
realizavimo i§laidas) ir susiformavusia jos pa-
détimi (tai garantuoja gera projekto jvaizdj).
PraktiSkai nebiity didelio valstybiniy banky
ir centrinio banko pasiprieSinimo (jeigu tiki-

masi valstybés paramos tokiam projektui) dél
ju kitokio pobudzZio specializacijos ir ribojimy,
galiojanciy Siems bankams pagal statusa.
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Pabréziant finansy institucijos svarbg kre-
dituojant investicinius projektus, bitina jver-
tinti galimybes kredituoti savivaldybes trum-
pa laikotarpj. Nustatyta, kad 1995 m. savival-
dybiy trumpalaikio (iki 60 d.) kreditavimo po-
reikiai salies mastu nevirsijo 12 min. Lt per
metus, tarp jy 9 min. Lt kreditavimas laiko-
tarpiui iki 15 dieny [14, p. 10]. Tokiy kredity
poreikis ypa¢ padidéja vasaros pradzioje, kar-
tais — prie§ jvairias Salies, miesto ar rajono
Sventes.

Tuo tarpu savivaldybiy ilgalaikio investici-
nio kreditavimo poreikiai yra gerokai dides-
ni. Dabar dar biity sunku konkretinti Siuos
poreikius dél nenusistovéjusios padéties Lie-
tuvoje: néra grieztai atskirtos jvairaus lygio
valdymo grandZiy kompetencijos ribos, nefor-
muluojama investiciné vietiniy administraci-
jos institucijy poreikiy prognoze. Teikdama
trumpalaikius kreditus finansy institucija tu-
réty savarankiskai spresti dél pageidautiny
garantijy, ju kokybinés struktiros ir kiekio,
remdamasi finansine kredity gavéjy duome-
ny analize ir jo kredito istorija. Galimi trejo-
pi kreditai su valstybés garantijomis:

1) aukstesnés valstybés valdymo grandies
laidavimas (garantija), jskaitant garantavima
valstybés biudZeto 1éSomis;

2) esant daliniam projekto kreditavimui,
kredituojamas objektas gai biiti jforminamas
kaip garantija;

3) tre€iyjy Saliy, jskaitant ir privataus ka-
pitalo, garantija.

Nors bankai naudoja visas galimas Lietu-
voje garantijy formas - finansiSkai pajéegiy
imoniy garantinius ratus, gamybiniy ir ne-
gamybiniy pastaty bei jrengimy, Zemés jkei-
tima, tadiau praktiSkai yra sunku pasiekti vi-
sidka garantija. Sunku numatyti, kas atsitiks
po keleriy mety jmonei, davusiai garantija.
Kadangi Lietuvoje turto vertinimo jmonés tik



kuriamos, todel turto jvertinimo rizika tenka
bankui. Bankas, jsigij¢s tam tikra kiekj skoli-
ninko akcijy, gali tiesiogiai koordinuoti jmo-
nés iSéjimo i§ krizinés finansinés padéties pro-
cediira, suteikti papildomy kredity. Banko ga-
limybé dalyvauti skolininko veikloje galéty
bati papildoma garantija, kuri sumaZinty pro-
jekto rizika ir jos padarinius, taip pat padéty
spresti nuostolingy kredity problema. Ban-
ky grynosiomis pajamomis biity galima pa-
dengti nuostolingus kreditus, taciau tai uZims
nemazai laiko. Bankams didinant savo jstati-
nj kapitala, nuostolingi kreditai dengiami
daug greiciau.

Valstybiniai komerciniai bankai (valstybé
valdo banko akcijy paketa) daZniausiai yra su-
teik¢ nemaZai nuostolingy kredity. Jie Zino,
kad uz kreditus garantuoja valstybé ir maZiau-
siai rilpinasi juos apsaugoti nuo rizikos. To-
dél daznai priimami gana neatsargus spren-
dimai skirstant kreditus. Daugelio kredity ga-
véjy isipareigojimai virsija turtg, o tai rodo
silpng vadovavimo patirtj. Jie neturi ko pra-
rasti ir skolinasi €Sy, kad sumokéty atlygini-
mus savo darbuotojams arba ypac¢ rizikin-
giems projektams kredituoti, ir visai nesirii-
pina dél savo jsipareigojimy grazinti kreditus
ir mokéti paliikanas.

1997 m. pabaigoje Lietuvos valstybes sko-
la sudaré 8 115 mln. Lt, arba 22 proc. BVP.
Per ketvirta ketvirtj ji padidéjo beveik 14 proc.
(vidaus jsiskolinimas padidéjo 2 proc., o jsi-
skolinimas uzsieniui 21 proc.) {14, p. 2]. Re-
miantis reikalavimais stojantiesiems j Euro-
pos Sajunga, valstybés bendra skola neturi vir-
Syti 60 proc. BVP. [14, p. 17]. Valstybé priva-
lo jvertinti kreditavimo iSteklius, t. y. sumas,
kurias galima ir tikimasi pasiskolinti, rizika,
atsirandanéig dél valiutos kursy svyravimo ga-
limybés kreditavimo laikotarpiu.

Valstybiniy komerciniy banky privatizaci-
ja, nuostolingy kredity maZinimo planai, taip
pat kredity skirstymo ir grazinimo kontrolé

gali padéti istaisyti padétj Salyje. Nuo 1994 m.
Lietuva pradéjo kredity graZinima uZsieniui.
Lietuvos kredity graZinimas uZsienio kredi-
toriams gerokai padidéjo. Tai rodo, kad pa-
détis Lietuvoje pasikeité ir kredity negrazi-
nimo rizika mazéja, tadiau tai nereigkia, kad
nuostolingy kredity problema yra visiskai is-
spresta. Ji egzistuoja, todél bitina turéti fi-
nansin¢ informacija apie kredity gavéjus, sie-
kiant lengviau valdyti visg kredity judéjimo
procesg. Visi potencialiis ir esami kredity ga-
véjai turi biti informuoti, kad bankai suteiks
naujus kreditus tik auditoriams patikrinus no-
rin€iyjy gauti kreditus finansing bikle ir pa-
teikus ataskaitas, taip pat reikia turéti tinka-
mus verslo planus. Kredity gavéjy skoliniai
jsipareigojimai galés buti pratesti, bet ne di-
dinami, nes tokie veiksmai padeda sumaZinti
nuostolingy kredity skaiciy. Taip pat skatins
norin¢iuosius gauti kreditus bendradarbiauti
tarpusavyje finansinés informacijos klausi-
mais. Privatizavus valstybinius bankus galio-
ty tos pacios taisyklés, t. y. draudZiama suteik-
ti kreditus neatlikus audito ir nepateikus tin-
kamo verslo plano.

Kredituojant tam tikras itkio Sakas atsiran-
da nuostoliy, kuriuos daZniausiai sukelia fi-
nansiniy jsipareigojimy nevykdymas. Finan-
sy institucijose neveikianciy kredity dalis yra
gana didelé. Tokie jsiskolinimai reiskia, kad
finansy institucijos kreditavo nepelningus in-
vesticinius projektus arba sunkumy atsirado
palikany mokeéjimo ir kredity grazinimo pro-
ceso eigoje. Bankai patiria dideliy nuostoliy
kredituodami Vyriausybés rizikingai pasirink-
tus kreditavimo objektus. Pagios finansy ins-
titucijos nuslepia tokius nuostolius pratgsda-
mos neveikianéius kreditus arba naujais kre-
ditais yra dengiami seni neveikiantys kredi-
tai. Tokie nuostoliai kartais yra nutylimi ap-
galvotai, nusiZengiant buhalterinés apskaitos
taisykléms ir jstatymams. Tokiu atveju Vyriau-
sybé dazniausiai leidZia finansy institucijoms
patirti nuostolius, bet ne bankrutuoti.
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I$vados

Vienas pagrindiniy kreditavimo politikos
principy yra kredity skirstymo ir iSmokeéjimo
kredity gavéjams ir kredity graZzinimo kredi-
toriams suderinimas. Siekiant sekmingai kon-
troliuoti kredity judéjima, biitina tinkamai pa-
sirinkti kredituojama objekta, atsizvelgiant j
finansines jo galimybes ir poreikius. Skolin-
dami léSas kreditoriai tikisi investuoti | tas
iikio Sakas, kurios duoty nauda tarptautiniu
mastu. Jau pirmaisiais kreditavimo proceso
etapais atsiranda problemy, kai pagal Vytiau-
sybés kreditavimo programas pasirinkti kre-
dituojami objektai néra patikimi ir finansis-
kai pajégiis grazinti kreditus, jau nekalbant
apie pelna. Taciau jiems kreditai vis tiek yra
teikiami ir naudojami tol, kol susiduriama su
kredity grazinimo problema.

Atskira problema yra tokiy iikio Saky ir
verslo sri¢iy, kuriems reikia valstybés para-
mos, kreditavimas. Daug kredity skiriama in-
vesticiniams poreikiams tenkinti restruktari-
nant tkj, smulkiam ir vidutiniam verslui plésti
ir Zemés tikiui remti. Dalis kredity naudoja-
ma valiutai stabilizuoti, papildyti energetikos
tkio finansinius iSteklius. Ypa¢ kreditiniy lé-
§y stinga savivaldos institucijy projektams fi-
nansuoti. Ne visuomet tai traktuotina kaip
prastas finansiniy i$tekliy ir biudzeto valdy-
mas. DaZna vietinio biudZeto 1éSy stygiaus
priezastis — véluoja pervedimai i§ valstybés
biudZeto. Todél tokiems iikio sektoriams vals-
tybés neretai dovanoja lé§as, skirtas konkre-
¢iam projektui jgyvendinti.

Racionaliai skirstyti kredity yra nejmano-
ma neturint biitinos finansinés informacijos
apie kredity gavéjus. Valstybei siekiant apginti
savo, kaip keliy banky savininkés, teises ir ska-
tinant kredity gavéjus bendradarbiauti tarpu-
savyje renkant finansing informacija, valsty-
biniai bankai i§ dalies gali biiti apsaugoti nuo
nuostolingy kredity daugéjimo.
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Lietuvoje kredity skirstymo politika ne vi-
sada tenkina finansinius kreditavimo proce-
so dalyviy poreikius. Vyriausybé nurodo su-
teikti lengvatinius kreditus ,,iSrinktiesiems*
sektoriams, nejvertinusi jy finansinio pajégu-
mo, uzstatyto turto ir pan. Svarbu issiaiSkin-
ti, ar visada reikia tokius sektorius ir veiklos
sferas kredituoti siekiant atgaivinti nuostolin-
gas ir vos gyvuojancias dkio Sakas. Pagrindi-
nis teisingo kreditavimo proceso principas yra
kredituoti ta versla ar sektoriy, kuris uZtik-
rinty pelng ne tik dabar, bet ir ateityje, ir ne
tik Salyje, bet ir tarptautiniu mastu. Todél bi-
tina jvertinti kredituojamo objekto kreditin-
guma. Vyriausybés sprendimai kredituoti ,,i-
rinktasias* fikio $akas arba sektorius, turi uz-
tikrinti kredito panaudojimo efektyvumg ir
grazinima laiku. PrieSingu atveju yra stabdo-
mas kredity judéjimas.

Nepakankamai kredituojamos savivaldos
institucijy parengtos programos. Siekiant nors
i§ dalies patenkinti finansinius kreditavimo
objekty poreikius, sitiloma jkurti specializuo-
ta finansy institucijos padalinj, kuris padéty
igyvendinti savivaldybiy sitilomus planus. In-
vesticiniai projektai ne visada biina patikimi
dél informacijos stokos. Pateikti duomenys
skiriasi nuo realios finansinés jmonés padé-
ties. Tuomet klientui kreditas neturéty biati
teikiamas. Bankas turi biiti suinteresuotas ob-
jektyvia informacija ir patikimais klientais.
Kreditais turi biti sickiama formuoti Lietu-
vos ekonomikos struktira, skatinti tradiciniy
gamybos $aky ir paslaugy plétra ir inovacijy
kirima. Bendra valstybés skola gali ir toliau
didéti, jeigu Vyriausybé kredituos nuostolin-
gus investicinius projektus, o tai bus klidtis
jstoti | Europos Sajunga. Todél valstybés sko-
linimosi masta bitina riboti.

Kreditavimo proceso etapai tarpusavyje
yra glaudZiai susijg, o tai salygoja naujy pro-
blemy atsiradima. Nedidelés problemos pir-
muoju kreditavimo proceso etapu gali turéti
itakos tolesniam kredity judéjimui ir galiau-
siai peraugti j globalias problemas.
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Monitoring of Economy Activity Financing Process

Summary

This article analyses the process of financing the
economy activity. Monitoring of the process is
considered as a main problem, and suggested solution
to it is consideration of fi ial needs of fi

-]

Jteikta 1998 m. geguzés mén.

process participants (both financing and financed).
Lithuanian financing process was analysed through
informational materials on credit flows, provided by
various governmental institutions.
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