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Straipsnyje nagrinéjami tiesioginiy uZsienio investicijy skaiciavimo jmonéje ypatumai, pateikiama tie-
sioginiy uZsienio investicijy Lietuvoje dinamika. Siekiant isvengti , uZsienio investicijy” ir , tiesioginiy
uZsienio investicijy” sutapatinimo, pateikiama uZsienio investicijy klasifikacija, atskleidziama tiesioginiy

uZsienio investicijy svarba salies akiui.

Tyrimo tikslai - iSnagrinéti tiesioginiy uZsienio investicijy jtaka salies ekonomikai, parodyti skirtuma
tarp uZsienio investicijy ir tiesioginiy uZsienio investicijy ir pateikti tiesioginiy uZsienio investicijy skai-

ciavimo jmonéje metody.

Tyrimo metodai - tyrimams taikyta mokslinés literatiros analizé ir sintezé, statistiné ir lyginamoji

duomeny analize.

Atkurus Nepriklausomybeg ir pereinant prie rin-
kos ekonomikos, Salyje padaugéjo bendny su uz-
sieniu ir uZsienio kapitalo jmoniy. UzZsienio in-
vesticijos néra savaiminis tikslas, bet biitina
priemoné, siekiant skatinti Lietuvos ekonomi-
kos augimg. UZsienio investuotojams diegiant
Siuolaikinius vadybos ir marketingo metodus,
naudojant tarptautinius kokybés standartus,
naujas technologijas, Lietuvos jmonés bus ge-
riau pasirengusios integracijai j ES ir pasaulio
rinka, tuo paciu Svelnesné bus ir Lietuvos eko-
nominé integracija. Lietuvos Respublikos Vy-
riausybé, jgyvendindama numatytus strateginius
tikslus, kaip viena i§ pagrindiniy veiklos kryp-
¢iy nurodé bitinuma ,,iking veikla reglamen-
tuojancius jstatymus suderinti su Europos Ben-

drijos reikalavimais; prie europietiSky teisés nor-
my pirmiausia priderinti jstatymus, reglamen-
tuojancius finansing tvarka, [...] verslo sutarciy
sudarymg ir vykdymo tvarka, [...] ekonominiy
santykiy valstybinj reguliavima ir uZsienio pre-
kybos tvarka“.

Dalis jstatymy, reglamentuojanciy finansing
tvarka, glaudziai susij¢ su tiesioginémis uzsie-
nio investicijomis, ta¢iau dauguma dar néra iki
galo suderinti su ES normatyvais. Autoriaus nuo-
mone, pagrindinés tiesioginiy uzsienio investi-
cijy valdymo srities problemos yra skirtingas uz-
sienio investicijy klasifikavimas, nevienodas
tiesioginiy uzsienio investicijy rodiklio sanda-
ros traktavimas bei i§samios tiesioginiy uZsie-
nio investicijy apskaitos nebuvimas. Dél Siy
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prieZasciy gaunami netikslis uZsienio investi-
cijy Salyje duomenys, i$ kuriy sunku vertinti uz-
sienio kapitalo jtaka Salies ekonomikai.

Analizuojant jvairius ekonominius $alies ro-
diklius, daZnai pasitaiko, kad tiesioginés uz-
sienio investicijos sugretinamos su materiali-
némis investicijomis, kurios daZnai vadinamos
tiesiog investicijomis. Akivaizdis Siy savoky
skirtumai matomi sulyginus jy apibrézimus.
Materialinés investicijos — tai investicijos (lé-
$os), skirtos sukurti, atnaujinti ar jsigyti ilga-
laikj materialy turta. Tuo tarpu tiesioginés in-
vesticijos yra vieno ukio subjekto investicijos j
kit iikio subjekta.

Tiesioginés uZsienio investicijos
Lietuvoje

Statistikos departamento prie Lietuvos Respub-
likos Vyriausybés duomenimis, 2000 m. liepos
1 d. tiesioginés uZsienio investicijos j Lietuva su-
daré 8823,8 mln. lity, arba 2205,9 min. JAV do-
leriy (1 pav.). Per 1998 m. tiesioginés uZsienio
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investicijos padidéjo 2338 min. lity (tokiam in-
vesticijy $uoliui nemazg jtakg turéjo ,,Lietuvos
telekomo* privatizavimas), per 1999 m. tiesio-
ginés uZsienio investicijos padidéjo 1750 mln. li-
ty, t. y. daugiau kaip ketvirtadaliu. Kadangi per
2000 mety pirmajj pusmetj tiesioginés uzsienio
investicijos padidéjo tik 571,7 min. lity, galima
teigti, kad 2000 m. augimo tempai ne tokie spar-
tiis kaip 1998 metais ir 1999 metais.

Per pirmajj 2000 m. pusmetj visy uzsienio
investicijy tiesioginiy uZsienio investicijy da-
lis sumazeéjo. Tam jtakos turéjo 2000 m. pirmo
ketvircio pabaigoje pirma karta uZfiksuoti nei-
giami tiesioginiy uZsienio investicijy augimo
tempai — per 2000 m. pirmg ketvirtj tiesiogi-
niy uzsienio investicijy likutis sumazéjo
18,4 mlin. lity. Kaip pagrinding tiesioginiy uz-
sienio investicijy sumazéjimo prieZastj galima
paminéti neigiamas reinvesticijas, kurios su-
dare beveik 60 mln. lity, bei tiesioginiams uz-
sienio investuotojams iSmokétus dividendus:
jie per pirma ketvirtj sudaré daugiau kaip
91 min. lity.
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Tiesioginiy uZsienio investicijy jtaka
Uzsienio kapitalas — vienas i§ svarbiausiy sék-
mingo Lietuvos ekonomikos augimo ir jsilieji-
mo | tarptauting rinka veiksniy. Tiesioginiy
uZsienio investicijy pritraukimas j Salies eko-
nomika yra ilgalaikis procesas ir tik sukiirus pa-
lankias uZsienio kapitalo atéjimo salygas gali-
ma tikétis stabilaus uZsienio investicijy augimo.
Autoriaus nuomone, tiesioginiy uZsienio inves-
ticijy svarbg Salies iikiui patvirtina toliau i§var-
dyti teiginiai:
¢ Sukuriama naujy darbo viety. Daznai uZsie-
nio kapitalo turin¢ios jmonés pradédamos
veikla maZina darbuotojy skaiciy, bet véliau,
pleciant veikla, sukuriamos naujos darbo vie-
tos, pageréja darbo salygos.
Uzsienio investuotojai reguliariai investuoja
(reinvestuoja) ir skiria daugiau pinigy dar-
buotojy kvalifikacijai tobulinti bei formuoti
naujus darbo jgiidZius.
* Diegiamos naujos ir paZangios vadybos idé-
jos, keiciancios senasias, giliai jsiSaknijusias
j vietos jmones. Tai budingiausia toms ukio
veiklos rasims, kurios tradiciskai laikomos
strateginémis ir nuo seny laiky buvo valsty-
bés nuosavybe.
Lietuvoje jau¢iamas kapitalo stygius, todél uz-
sienio kapitalo pritraukimas suteikia galimy-
be greiciau pertvarkyti dideles valstybines
jmones j privacias. Privati bendrové beveik
visada produktyvesné nei valstybiné. Dides-
nis produktyvumas reiskia, kad jmoné teiks
kokybiskesng¢ produkcija ir jvairesnes paslau-
gas, daznai maZesnémis kainomis.

* Tiesioginiy uZsienio investicijy déka jdiegia-
mos modernesnés technologijos, o jmonés
verslo sekmé daznai apibréZiama paZangos
tempu ir gebéjimu prisitaikyti besikeiian-
¢ioje rinkoje.

* Siuolaikinéje rinkoje dauguma jmoniy verti-
namos ne dél turimy materialiniy iStekliy ar
darbuotojy kvalifikacijos, bet dél turimy tech-
nologijy ir verslo rysiy. Imonés, kurios turi
stiprius tarptautinius rysius, gali greiiau per-
imti naujas technologijas ir jdiegti jas gamy-
boje.

¢ Uzsienio investicijos yra svarbios uZsienio
rinky plétrai, nes tarptautinés korporacijos
turi gera verslo kontakty tinkla daugelyje Sa-
liy, o tai lemia eksporto didéjima.

* Uizsienio investuotojai kartu su uZsienio ka-

pitalu perduoda ir verslo rySius su tarptauti-

némis finansy institucijomis (bankais, fon-
dais ir kt.). Tai investicijas priimanciai Saliai
padeda gerinti einamosios saskaitos balansa
ir didina alies pozicijas tarptautinése kapi-
talo rinkose. Tiesioginiy uZsienio investicijy
iplaukos véliau padeda valstybei taupyti pi-
nigus, nes padidéja Salies galimybés skolintis

i§ uZsienio uZ maZesnes paliikanas.

Tiesioginés uZsienio investicijos lemia padi-

déjusias mokesciy jplaukas j valstybés jzda.

* Uzsienio bendrovés daZniausiai puoseléja
skaidraus verslo ir apskaitos tradicijas, yra
patikimos mokesciy mokétojos ir reiau su-
interesuotos neteisétais korumpuotais rySiais.

* Tiesioginés uZsienio investicijos padidina na-
cionalinj suvereniteta. Tai patvirtina senas de-
mokratijos tradicijas turinciy Saliy, kuriose
klesti laisvoji rinka, pavyzdys. Tiesioginés uz-
sienio investicijos teigiamai veikia investici-
jas gaunancios $alies sauguma, skatina dides-
nj Salies suinteresuotumg islaikyti suvereni-
teta ir demokratijos stabiluma.

« Kitos Salys, Zinodamos, kad Salyje spar¢iai
didéja tiesioginiy uZsienio investicijy, drasiau
remia ekonomiskai besivystancios Salies ne-
priklausomybe ir naryste tarptautinése orga-
nizacijose. UZsienio investuotojai suintere-
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suoti, kad investuojanciy Saliy vyriausybeés uz-
tikrinty $alies, j kurig investuojama, saugu-
ma.

o Salis, nepritraukianti uZsienio kapitalo, rizi-
kuoja likti nepastebéta pasaulinéje rinkoje.
Norint sumaZinti atotriikj nuo ekonomiskai
iSsivys¢iusiy Saliy ir uztikrinti pakankamai
aukstus ekonomikos augimo rodiklius, Lie-
tuvai reikia daug didesnio tiesioginiy uZsie-
nio investicijy augimo tempo nei iSsivysciu-
siose Salyse.

Uisienio investicijy klasifikacija

Tiesioginiy uZsienio investicijy savoka Lietu-
voje yra santykiSkai nauja, palyginti su tradici-
némis valstybés, materialiniy ar finansiniy in-
vesticijy savokomis. Todél daznai ekonominéje
literatiiroje ir spaudoje yra sutapatinami ,,uZsie-
nio investicijy“ ir , tiesioginiy uZsienio investi-
cijy“ rodikliai.

Statistikos departamento prie Lietuvos Res-
publikos Vyriausybés parengtoje ,, Tiesioginiy
uZsienio investicijy apskaitos metodikoje* [4],

kurig rengiant dalyvavo ir autorius, uZsienio in-
vesticijomis vadinamos uZsienio valstybiy, tarp-
tautiniy organizacijy, uZsienio fiziniy bei juridi-
niy asmeny investicijos Lietuvos Respublikoje.
Kaip matyti i§ 2 paveikslo, uZsienio investicijas
galima suskirstyti j tris stambias dalis - tiesiogi-
nes, portfelines ir kitas uzsienio investicijas.
Prie tiesioginiy uZsienio investicijy priskiria-
mos tokios investicijos, kuriy pagrindu susifor-
muoja ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir inte-
resai tarp tiesioginio uZsienio investuotojo ir
tiesioginio investavimo jmone€s, t. y. uZsienio in-
vesticijos, kurios suteikia teisg uZsienio inves-
tuotojui daryti jtaka jmonés valdymui. Pagal
EBPO (3] rekomendacijas 10 ir daugiau pro-
centy paprastyjy akcijy arba balsavimo teisiy
yra laikoma Zemutiné riba, nuo kurios tiesiogi-
nis uzsienio investuotojas turi galimybe daly-
vauti valdant tiesioginio investavimo jmong.
Uzsienio investicija, sudaranti maZiau kaip
10 procenty jmonés jstatinio kapitalo, yra lai-
koma portfeline investicija. Lietuvos bankas
Mokéjimy balanso paaiSkinimuose tokias inves-
ticijas vadina investicijy portfeliu, taCiau, auto-

/rPortfelinés uZsienio investicijos

Tiesioginés usienio i "-l\kl

Uisienio investicijos

Nuosavo kapilalo dalis ]

Ilgalaikés ir trumpalaikés paskolos I

Kiti finansiniai jsipareigojimai I

rNuos:vybis vertybiniai popieriat

[ Skolos vertybiniai popieriai

| Kitos uZsienio investicij;f

[siskolinimai uZ Igalaikeés ir laike identy indéliai ir Kiti finansiniai
prekes ir paskolos ). pondenti i isiparcigojimai
| Valstybés vardu j [ Su valstybés garantija I [ Kitos paskolos I

2 pav. Uisienio investicijy klasifikacija
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riaus nuomone, siekiant iSvengti dviprasmybiy
su investiciniy bendroviy vartojama investicijy
portfelio savoka, tikslinga vartoti portfeliniy in-
vesticijy savoka.

Pagal TVF nurodymus [1], kitomis uZsienio
investicijomis laikomi visi finansiniai rySiai su
uzsieniu, kurie nepatenka j pirmas dvi dalis. Tai
gali buti ilgalaikés ir trumpalaikés paskolos, taip
pat paskolos, gautos valstybés vardu ir su valsty-
beés garantija, prekybinés skolos, uZsienio juri-
diniy ir fiziniy asmeny indéliai bankuose ir kiti
panasis finansiniai jsipareigojimai.

Tiesioginio uZsienio

investavimo jmoniy tipai

Tiesioginiy uZsienio investicijy apskaita jmo-

néje organizuojama skirtingai — atsizvelgiant j

tiesioginio uzsienio investuotojo turima jmonés

jstatinio kapitalo dalj. Pagal tiesioginio uZsie-
nio investuotojo turimas balsavimo teisés dalis
jmonéje skiriami keturi tiesioginio uZsienio in-

vestavimo jmoniy tipai [4]:

1. Uizsienio kapitalo jmoné — pagal Lietuvos
Respublikos jmoniy jstatymus veikiantis Gki-
nis vienetas, kurio kapitalas yra uZsienio kilmeés.

2. Dukteriné jmoné. X jmoné yra N jmonés
dukteriné jmon¢, jeigu:

* N jmone turi teis¢ paskirti didZiaja dalj X
imoneés valdymo ar prieZitiros organy nariy,
arba

* N jmonei priklauso daugiau negu 50 proc.
paprastuyjy akcijy arba balsy X jmonéje, arba

¢ X jmoné¢ yra dukteriné jmoné kitos Y jmo-
nés, kuri yra N jmonés dukteriné jmoné. Ka-
dangi konsoliduotos finansinés ataskaitos né-
rareglamentuotos jstatymu, 3 punktas dabar-
tinéje tiesioginiy uZsienio investicijy apskai-
toje néra taikomas.

3. Partneriné (asocijuotoji) jmoné. X jmo-
neé yra N jmonés partneriné jmoné, jeigu N jmo-

nei kartu su jos dukterinémis jmonémis priklau-
so nuo 10 iki 50 procenty paprastyjy akcijy ar-
ba balsy X jmonéje.

4. Uzsienio jmonés filialas - tai uZsienio
jmonés padalinys Lietuvoje, kuris gali verstis
ikine-komercine veikla.

Vadinasi, prie jmoniy, turinéiy tiesioginiy uz-
sienio investicijy, priskiriamos uZsienio kapita-
lo jmonés bei uZsienio jmoniy filialai (uZsienio
investuotojui priklauso 100 proc. balsy), duk-
terinés bendrovés (uZsienio investuotojui pri-
klauso daugiau kaip 50 proc. balsy) ir partneri-
nés jmonés (uZsienio investuotojui priklauso
nuo 10 iki 50 proc. balsy). Pirmuoju ir antruoju
atveju j tiesioginiy uZsienio investicijy rodiklj
imonéje jtraukiamas visas jmonés (filialo) nuo-
savas kapitalas, o dukteriniy ir partneriniy jmo-
niy - priklausomai nuo uZsienio investuotojo
turimos jstatinio kapitalo dalies.

Statistikos departamento prie Lietuvos Res-
publikos Vyriausybés duomenimis, 2000 m. ant-
rojo ketvircio pradzioje Lietuvoje daugiausiai
buvo uZsienio kapitalo jmoniy (3 pav.). Iki
1998 m. sausio 1 d. daugiausiai buvo jmoniy,
kuriose uzsienio investuotojy dalis sudaré nuo
10 iki 50 proc. jmonés jstatinio kapitalo. Per
1999 m. nemaza dalis partneriniy jmoniy iSpir-
ko uZsienio investuotojy dalis ir tapo grynai Lie-
tuvos kapitalo jmonémis, be to, padaugéjo uz-
sienio jmoniy filialiniy jmoniy ir 2000 m.
pradzioje jos sudareé 35,7 proc. visy jmoniy, tu-
rin¢iy tiesioginiy uZsienio investicijy [6].

Kaip matyti i§ 3 paveikslo, kasmet 4-5 proc.
padaugéja uZsienio kapitalo jmoniy. 1998 m.
sausio 1 d. uzsienio kapitalo jmonés sudaré
26,0 proc. visy jmoniy, turinciy tiesioginiy uz-
sienio investicijy, o0 2000 m. spalio 1 d. jos su-
daré 38,7 procentus. Statistikos departamento
pateiktas paskirstymas, autoriaus nuomone, né-
ra tikslus. Pagal Tiesioginiy uZsienio investici-
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[ Uzsienio kapitalo jmonés

3 pav. Imoniy pasiskirsty

ju apskaitos metodika [4) maZesné kaip 10 proc.
investicijy dalis priskiriama portfelinéms inves-
ticijoms, kurios nesuteikia teisés investuotojui
daryti jtakos valdant jmong¢. Taigi, jei Lietuvos
juridiniams ar fiziniams asmenims priklauso iki
10 proc. jmonés balsy, jie taip pat negali daryti
jtakos valdant jmone. Todél tikslinga prie uz-
sienio kapitalo jmoniy priskirti tas tiesioginio
investavimo jmones, kuriy uZsienio kapitalo da-
lis sudaro nuo 90 iki 100 proc. balsy. [vedus
autoriaus sililoma pakeitima, uZsienio kapitalo
jmoniy dar labiau padaugéty. Toks jmoniy pa-
siskirstymo koregavimas leisty tiksliau jvertin-
ti j pasirinktg rinka investuoto vietos ir uZsienio
investuotojy kapitalo santyki

Tiesioginiy uZsienio investicijy

ewe

apskaiciavimas jmonéje

Pritraukti tiesiogines uZsienio investicijas yra
ne galutinis tikslas, o tik priemoné, reikalinga
sékmingam Lietuvos ekonomikos augimui ir
isilieti j pasauling rinka. Statistikos departamen-
tas tiesiogines uZsienio investicijas pradéjo ap-
skaityti nuo 1996 m., o nuo 1997 m. bendradar-
biaujant su Lietuvos banku gauta informacija
naudojama sudarant $alies mokéjimy ir tarptau-
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pagal usi

io kapitalo dalj (proc.)

tiniy investicijy balansus. Nors tiesioginés uz-
sienio investicijos ateina | $alj jau ne pirmus me-
tus, taiau dar yra jy apskaitos organizavimo ne-
tikslumy.

Tiesioginé uZsienio investicija apima ne tik
pirminj sandorj, dél kurio atsiranda uZsienio in-
vestuotojo ir tiesioginio investavimo jmonés
santykiai, bet ir visi tolesni sandoriai tarp inves-
tavimo jmonés ir investuotojo bei tarp jy dukte-
riniy, partneriniy jmoniy ir filialy. Taigi tiesio-
gines uZsienio investicijas sudaro:
tiesioginiam uZsienio investuotojui tenkanti
jmonés nuosavo kapitalo dalis (atsizvelgiant
j turima balsavimo teisg, t.y. j turima jmonés
jstatinio kapitalo dalj);
reinvesticijos — tiesiogiai uZsienio investuo-
tojui priklausanti, bet dividendais nepaskirs-
tyta, o likusi jmonéje, pelno dalis (taip pat
nuo turimy balsy pagal jstatinio kapitalo da-
1i);
tiesioginio uZsienio investuotojo investavimo
jmonei suteiktos ilgalaikés ir trumpalaikés
paskolos. Paskolos, gautos Lietuvos valsty-
bés vardu ir paimtos su Vyriausybés garanti-
ja, néra tiesioginés uZsienio investicijos;

« kitas jmonés kapitalas - tai tiesioginio uZsie-
nio investuotojo ir investavimo jmonés pre-



20001001

20000101

1999 01 01

oS

1998 01 01

O Nuosavas kapitalas

@ Paskolos

B Kitas kapitalas
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kybos skolos, apskai€iuoti, bet neiSmokéti di-
videndai, privilegijuotosios akcijos, nesutei-
kiancios teisiy j turta likviduojant jmone, pa-
likanos uz paskolasirt. t.

Tiesioginiy uZsienio investicijy Lietuvoje pa-
grinda sudaro uZsienio investuotojams tenkanti
imoniy nuosavo kapitalo dalis (4 pav.).

Kaip matyti i§ 4 paveikslo, 1998 m. sausio
1 d. tiesioginiy uZsienio investuotojy nuosavas
kapitalas sudaré 64,1 proc. visy tiesioginiy uz-
sienio investicijy, 0 2000 m. liepos 1 d. padidé-
jo iki 76,9 procenty. Tuo tarpu tiesioginiy uz-
sienio investicijy paskoly dalis sumazéjo
atitinkamai nuo 27,6 proc. iki 19,4 procento.

Kadangi tiesioginé uZsienio investicija apima
visus tarp tiesioginio investuotojo ir tiesioginio
investavimo jmonés sandorius, apskai¢iuojant
§j rodiklj i$ investuotos sumos atimamos jmo-
nés priespriesinés investicijos, t. y. jmonés finan-
siniai reikalavimai uZsienio investuotojui. Tie-
sioginiy uZsienio investicijy skai¢iavimo
modelis:

TUI = NK + SK + KK-PL, (1)

TUI- tiesioginé uZsienio investicija;
NK - imonés nuosavo kapitalo dalis, ten-
kanti tiesioginiam uZsienio investuotojui;

SK - tiesioginio uzsienio investuotojo ar su juo
susijusiy jmoniy suteiktos ilgalaikés ir trum-
palaikés paskolos;

FI - kiti finansiniai jsipareigojimai tiesiogi-
niam uZsienio investuotojui (prekybinés
skolos, apskai¢iuoti, bet neiSmokéti dividen-
dai, irkt.);

PI —jmonés, j kuria investuota, prieSprieSinés
investicijos, t. y. finansiniai reikalavimai tie-
sioginiam uZsienio investuotojui.

Imonés nuosavas kapitalas, tenkantis tiesio-
giniam uZsienio investuotojui (NK), apskaiciuo-
jamas atsizvelgiant j tiesioginio investuotojo tu-
rimg jstatinio kapitalo dalj. Jei analizuojama
jmoné yra 100 proc. uZsienio kapitalo, imamas
visas nuosavas kapitalas. Jei tiesioginiam uZsie-
nio investuotojui priklauso nuo 10 proc. iki
100 proc. jmonés balsy, Siame modelyje imama
tik ta nuosavo kapitalo dalis, kuri tenka uZsie-
nio investuotojui.

Imonés skoly (SK) ir kity finansiniy jsipa-
reigojimy (FI) dydis nustatomas atsizvelgiant j
buhalterinése saskaitose nurodomus duomenis.
Cia reikalinga i$sami jmonés kreditoriy anali-
z¢, kadangi dalis paskoly ar prekybiniy skoly
gali biiti ne i§ tiesioginio investuotojo, bet i§ jo
dukteriniy jmoniy. Kaip pavyzdj galima pami-

9



néti UAB,, Statoil Lietuva“ — korporacijos ,,Sta-
toil“ padalinj Lietuvoje. Korporacijos centriné
bistiné yra Norvegijoje, 0 UAB ,,Statoil Lietu-
va“ turi gavusi paskoly i$ korporacijos dukteri-
niy jmoniy Belgijoje ir Svedijoje. Sios paskolos
taip pat priskiriamos tiesioginiam uzsienio in-
vestuotojui.

Apskaitant tiesiogines uzsienio investicijas
jmonéje i§ gautos sumos minusuojami visi tie-
sioginio investavimo jmonés finansiniai reika-
lavimai tiesioginiam investuotojui, t. y. jmonés
priespriesinés investicijos (PI). PrieSpriesinés
investicijos skaic¢iuojamos pagal pateikiama al-
goritma:

PI=1IK + SK + FR;

Cia: PI - priespriesiné investicija;

IK - jmonés turima uZsienio investuotojo

istatinio dalis;

SK - jmonés uZsienio investuotojui suteik-

tos paskolos;

FR - kiti jmonés finansiniai reikalavimai

uZsienio investuotojui.

@)

Skaiciuojant prieSpriesines investicijas ima-
ma jmones turima uZsienio investuotojo jstati-
nio kapitalo dalis, nes priespriesinémis investi-
cijomis (PT) laikomos tokios investicijos, kurios
sudaro iki 10 proc. jmonés nuosavo kapitalo.
Jei prieSpriesiné investicija virsija 10 proc. nuo-
savo kapitalo, ji traktuojama kaip jmonés tie-
sioginé investicija uzsienyje (tai atvirkscias tie-
sioginés uZsienio investicijos atvejis).

Konsoliduoto balanso sudarymo
jtaka tiesioginiy uZsienio investicijuy
rodikliui

Didelés kompanijos, kuriy veikla neapsiriboja
verslo operacijomis kurioje nors vienoje salyje,
o plecia savo versla neatsizvelgdamos j valsty-
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biy sienas ir atstumus, vadinamos transnacio-
nalinémis korporacijomis. Tokios veiklos pavyz-
dys gali biiti tam tikro gaminio detaliy ar mazgy
gamyba vienoje Salyje, gaminio surinkimas ki-
toje, o pardavimas daugelyje kity pasaulio saliy.
Lietuva taip pat integruojasi j tarptauting rinka
ir Salyje atsiranda uZsienio jmoniy dukteriniy
jmoniy, kurios gamina visame pasaulyje Zino-
mas prekes Lietuvoje. Pavyzdziui, Klaipédoje
esanti ,,Philip Morris Products Inc.“ turi savo
filialing gamykla, kurioje i§ atveZto tabako ga-
mina cigaretes Baltijos rinkai. Vilniuje esancios
,»Coca-Cola“ ir ,,Pepsi-Cola“ dukterinés jmo-
nés uzsiima i$ Estijos gautos produkcijos reali-
zavimu. Tokiy jmoniy yra ir jy dar dauges.

Ivairiose pasaulio Salyse steigiama vis dau-
giau transnacionaliniy korporacijy, pleciasi jy
produkcijos ir paslaugy asortimentas. Pasauli-
néje rinkoje veikia daug kompanijy, kurios plé-
toja savo versla daugiau kaip 50 pasaulio saliy ir
didesne dalj visy pajamy gauna i§ uZ Salies riby.
Jau minéta ,,Philip Morris Products Inc.“, jsi-
tvirtinusi Baltijos Saliy rinkoje, kaupia lésas, nes
rengiasi statyti filialing gamykla Indijoje.

Pagal EBPO rekomendacijas tiesioginiy uz-
sienio investicijy apskaita turi apimti tiesiogi-
nes uzsienio investicijas j visy tipy tiesioginio
investavimo jmones. UZsienio kapitalo jmoniy,
dukteriniy ir partneriniy bendroviy bei filialy
investicijos j kitas jmones (3alies viduje ir uZsie-
nyje) taip pat turi biiti jtrauktos j tiesioginiy uz-
sienio investicijy apimtj. Tokia sistema EBPO
rekomendacijose vadinama pilnai konsoliduo-
ta sistema [3].

Remiantis 27-uoju tarptautiniu apskaitos
standartu ,, Konsoliduotos finansinés ataskaitos
ir investicijy j dukterines jmones apskaita“, turi
biiti pateikiama jmoniy, kurias kontroliuoja
imoné steigéja, grupés suvestinés (konsoliduo-
tos) finansinés ataskaitos. Siose ataskaitose pa-



teikiama finansiné informacija apie jmoniy gru-
ps, kaip bendra jmone, neskirstant j konkrecius
juridinius vienetus. Verslininkai neretai vietoj
vienos didelés jmonés sukuria keleta maZesniy
imoniy, turinciy savarankiska juridinj statusa,
taciau ekonomiskai tarpusavyje priklausomy.

Kaip pavyzdj Lietuvoje galima paminéti ,,VP

market* ir su ja susijusias ,, Vilniaus prekybos®,

,»Vilniaus prekybos“ maZzmena“ bendroves.

Toks veiklos suskaidymas gali duoti tam tikros
naudos:

« gali buti gauta tam tikra ekonomija mokant

mokescCius;
dél ribotos atsakomybés sumazéja rizika;

¢ pasickiamas didesnis mobilumas perimant
naujas kapitalo jdéjimo formas;

* suskaidant produkcijos realizavimo rinkas ga-
lima aiskiai nustatyti perspektyviausias veik-
los kryptis.

Konsoliduota finansiné atskaitomybé apibre-
Ziama kaip juridiskai ir finansiskai susijusiy jmo-
niy grupes bendra ataskaita, kurios tikslas— pa-
rodyti bendra ty jmoniy veikla. Konsoliduota
ataskaita parodo ekonoming ir finansing jmo-

niy grupés biiklg, padeda nustatyti jos plétojimo
galimybes.

Investuojanciy ir dukteriniy jmoniy finansi-
niy ataskaity konsolidavimas yra finansiniy ata-
skaity pateikimo metodas. Todél konsolidavi-
mas neturi poveikio motininés ir dukterinés
imonés saskaitoms. Visais atvejais konsoliduo-
ta finansing atskaitomybe rengia tik investuo-
janti jmoné, o ne jos dukterinés jmonés.

Tuo atveju, kai motininé jmoné turi daugiau
kaip 50 proc. paprasty balso teisg suteikianciy
kitos jmonés akcijy ir kai néra jokiy kity jrody-
my, kad duktering jmong¢ kontroliuoja motini-
né jmoné, sakoma, jog investavusi jmoné turi
kontrolinj akcijy paketa. Imoné, kurios kontro-
linj akcijy paketa yra jsigijusi motininé jmoné,

vadinama dukterine jmone. Abi jmonés, susiju-
sios dukterinés ir motininés jmonés rysiu, tesia
savo veikla kaip atskiri {ikiniai subjektai. Dél to
abi jmonés (ir dukteriné, ir motininé) turi at-
skiras apskaitos sistemas ir rengia atskiras fi-
nansines ataskaitas.

Konsoliduotoje finansinéje atskaitomybéje
motininé ir dukteriné jmonés traktuojamos
kaip vientisas ukinis vienetas. Todel motinine
jmoné turi rengti du finansineés atskaitomybés
komplektus. Pirmasis — tai tik motininés jmo-
nés (atskiro tikinio vieneto) finansiné atskai-
tomybé. Antrasis —bendra motininés ir dukte-
rinés jmonés (dukteriniy jmoniy) konsoliduota
finansineé atskaitomybé. Joje atskiros motini-
nés ir dukterinés jmonés finansinés ataskaitos
sujungiamos pasibaigus kiekvienam ataskaiti-
niam laikotarpiui. Sia procediira atlicka moti-
niné jmoné. Paprastai konsoliduojama pelno
(nuostolio) ataskaita, balansas, pinigy srauty
ataskaita.

Sudarant konsoliduota finansing atskaitomy-
be siekiama $iy tiksly:

« unifikuoti ataskaitas, palengvinti korporaci-

niy susivienijimy, motininés jmonés ir jos

dukteriniy jmoniy (esanciy toje pacioje Saly-

je ar uzsienyje) bendry ataskaity sudaryma;

atlikti tarptautiniy korporacijy veiklos lygi-

namaja analizg;

apskaiciuoti tiesioginiy investicijy j kitas Sa-

lis apimtis;

 sudaryti galimybe valstybés institucijoms jver-
tinti ir, jei reikia, kontroliuoti dideliy jmo-
niy grupiy veikla (t. y. monopoliniy rinky
kontrolé);

 parodyti esamiems ir potencialiems investuo-
tojams realia jmonés biiklg.

Kadangi tarptautinis apskaitos standartas, reg-
lamentuojantis konsoliduoty finansiniy ataskai-
ty sudarymg Lietuvoje néra jteisintas, néra juri-
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dinio pagrindo i$ jmoniy reikalauti duomeny
apie ,.konsoliduotas jy tiesiogines uZsienio in-
vesticijas“. Dél Sios priezasties néra apskaito-
mos bendry su uZsienio kapitalu ir uzsienio ka-
pitalo jmoniy investicijos j kitas jmones, o tai
mazina $alies tiesioginiy uzsienio investicijy po-
zicija.

ISvados

¢ Remiantis uZsienio investuotojo jtaka jmo-
nés valdymui, uzsienio investicijas tikslinga
skirstyti j tris dalis — tiesiogines, portfelines
ir kitas uZsienio investicijas.

Tiesioginés uZsienio investicijos daro dide-
lg jtaka Salies ekonomikai augti. Tiesiogi-
niy uZsienio investicijy déka diegiamos mo-
dernesnés technologijos, naujos ir progresy-
vios vadybos idéjos, kuriamos naujos darbo
vietos.

Tiesioginiy uZsienio investicijy dalies visose
uzsienio investicijose didéjimas skaitina prie-
laida, kad uZsienio investuotojai labiau pasi-
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FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND SPECIFIC FEATURE OF THEIR ACCOUNTING

Gediminas Samuolis
Summary

The article presents the classification of foreign

investment and their situation in Lithuania. One of
the Lithuanian strategic priorities is the attraction
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foreign in into the Lithuania and thus ta-
kes part in the economic development making use
of financial resources, modern technologies and ma-



nagement experience, creating new working places.

The most importance of foreign investment is fo-
reign direct investment. Author presents the structure
of foreign direct investment and their accounting in
enterprises. Especial attention author pays to the pro-

Tteikta 2001 m. vasario meén.
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blem of cc and -
ting for investments in subsidiaries. The production of
consolidated fi ial st {(group ) is
done on the basis that a group of enterprises is a single
accounting entity.
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