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Pagrindinis straipsnio tikslas - parodyti, kad finansiniai koeficientai ar kiti finansinés analizés rodikliai,
nepagrjsti adekvaciomis prielaidomis apie jy stochastine prigimtj bei adekvaciomis nusakymo formomis
- kaip jy galimybiy tikimybés skirstiniai - daugeliu atvejy néra informatyvis, o neretai ir klaidinantys.
Kartu siGlomi badai, kaip pereiti nuo apskaitos ir analizés naudojantis vienareiksmiais dydZiais prie iy
dydziy galimybiy skirstiniy nustatymo bei atitinkamy jvykiy galimybiy valdymo.

Straipsnyje fragmentiskai aptarus pagrindinius finansy apskaitos, analizés ir audito sistemaos tikslus bei
Jju pasiekimo priemoniy ir prielaidy, atliekant finansy analize ir prognoze, neadekvatumng, nagrinéjamos
Sios problemos:

* Galimybiy nevienareikimiskumo ateityje pripaZinimas - pirmas Zingsnis j adekvaty apskaitos, ana-

lizés ir audito modelj;

* Kiekybinés finansy analizés rezultaty, esant galimybiy nevienareiksmiskumo prielaidai, aprasymas

irinterpretavimas.

Kartu pateikiamos isvados ir pasidlymai.

Kita vertus, straipsnyje méginama argumentuotai paneigti daZnus teiginius, kad finansy ir kity socia-
liniy moksly tyrimy kiekybiniai rezultatai yra greiciau isimtys, o ne apibendrintos isvados [1]. Stengiantis
paneigti tokiy teiginiy negincijamuma, bandoma atskleisti situacijas bei prieZastis, kurios sudaro pagrin-
da tokiems teiginiams, ir ieskoti adekvaciy informacijos sutvarkymo ir tyrimo metody. Tai daroma visy
pirma kritiskai jvertinant siandienos finansy apskaitoje, analizéje ir audite proteguojama prielaidg apie
galimybiy vienareiksmiskuma tiek istoriniu, tiek perspektyvos vertinimu. Kartu parodoma, kaip i prielai-
da gali tapti realia galimybiy nuslépimo (islaikymo paslaptyje) priemone, o kartu ir leisti daryti minétus
priekaistus socialiniy moksly tyrimo metodikai.

Prasminiai Zodziai: finansy analizé, neapibréztis ir rizika, imitacinés technologijos.

1. Pagrindiniai finansy apskaitos,
analizés ir audito sistemos tikslai bei ju

tos, analizés ir audito sistemos tam tikrus kom-
ponentus vienodumo, remsimés Charleso J. Wo-

pasiekimo priemonés ir prielaidy

atliekant finansy analize neadekvatumas
Siai problemai aptarti skirta gausybé darby, ku-
riuose ji nagrinéjama jvairiu aspektu. Siame
straipsnyje sickdami pozitirio | finansy apskai-
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elfelo bankininkystés ir finansy enciklopedija,
sulaukusia daugiau kaip 10 leidimy [2].
Kalbant apie finansy apskaitos funkcijas visy
pirma pabréZiama, kad apskaitoje operuojama
i§matuojamais dydziais, t.y. kiekybine infor-



macija. Tvarkant apskaita sistemoje kaupiami,
tikslinami ir skelbiami ekonominiai rodikliai
(skaiciai) apie jmonés padétj, veikla ir galimy-
bes. Apskaitos sisterna skelbia (perduoda) tin-
kamag ir patikima informacijg investuotojams,
kreditoriams, vadybininkams ir kitiems, kad $ie
galéty priimti sprendimus. Taigi pagrindinis ap-
skaitos tikslas — apriipinti esamus ar bisimus
savininkus ir sprendimy priéméjus patikima in-
formacija apie jmonés (verslo) padétj, veiklg ir
galimybes.

Finansy analizés tikslas — iSnagrinéti istori-
nius ir aptariamo laikotarpio bei perspektyvos
rodiklius, siekiant jvertinti jmonés veiksnuma,
finansus bei numatyti potencialios raidos ir rizi-
kos galimybes. Finansiniy ataskaity analizé pa-
teikia ypac vertinga informacijg apie pagrindi-
niy rodikliy (veiklos rezultaty) tendencijas ir
priklausomybes, jmonés pajamas ir finansus. As-
muo, kuris galéty objektyviai vertinti jau atlikta
finansiniy ataskaity analize, privalo iSmanyti
versla, suprasti apskaitos tikslus, prigimtj ir ri-
botumus, biiti susipazings su verslo ir apskaitos
kategorijomis, moketi taikyti finansy analizes
metodus.

Finansy analizéje ypatingas démesys skiria-
mas finansiniams koeficientams. Sie koeficien-
tai nusako jvairiy finansiniy ataskaity straips-
niy priklausomybg, tuo iSreik§dami pacias
svarbiausias finansy proporcijas. Paprastai ski-
riamos $ios finansiniy koeficienty grupés:

1. Likvidumo koeficientai: jais remiantis nusta-
tomos jmonés galimybés laiku sumokeéti skolas;

2. Apyvartumo koeficientai: parodo (papras-
tai lyginant), ar efektyviai jmoné naudoja savo
turtg;

3. Pelningumo koeficientai: parodo, kaip sék-
mingai jmonés vadybininkai padeda sukurti pel-
na nuosavam kapitalui;

4. Padengimo koeficientai: parodo ilgalaikiy
kredity ir investicijy apsaugojima nuo galimy
nesékmiy.

Savo ruoztu auditas — tai kompetentingo as-
mens objektyvus objekto finansy padéties patvir-
tinimas ir paliudijimas. Auditorius i§vadas patei-
kia praneSime, kuriame turi biti paZyméta, ar
finansinés ataskaitos audituotos pagal audito stan-
dartus. Siame pranesime nurodoma, ar finansy
ataskaitos teisingai rodo jmonés padétj, veiklos
rezultatus ir finansinés padeéties pokyc¢ius, ar at-
liktos laikantis bendry apskaitos principy.

Apibendrinant galima teigti, kad finansy ap-
skaitos, analizés ir audito sistemos tikslas — skelb-
ti objektyvia informacija apie versla, jmonés veik-
los rezultatus ir finansinés biiklés pokycius,
taikant Sivolaikinés finansy analizés metodus bei
laikantis audito standarty.

Taciau nesunku jsitikinti, kad daugeliu atvejy
finansy analizés ir audito i§vados leidZia nusta-
tyti ir valdyti ne paskirus jvykius, pavyzdZiui,
bankroto jvykio tikimybe (galimybes), o gauti
paskiro rodiklio vienareiksmiska jvertinimg ir
pateisinti ar atmesti §iuo jvertinimu pagrista
sprendima. Naudojantis neadekvacia prielaida
apie vienareikSmisko jvertinimo galimybes, ku-
rias paneigia iSmatavimo galimybés — istoriniy
duomeny ir prognozavimo galimyb¢s — ateities
duomeny, gauta informacija néra tinkama, nau-
dojant Siuolaikinius sprendimy priémimo me-
todus ar renkantis sprendimus, kurie orientuoti
i galimybiy daugiareikSmiskuma.

Dabar panagrinékime konkrety finansy ata-
skaitos ir analizés atvejj [3], kuris, matyt, buvoir
auditoriy démesio objektas ir turi tapti savitu
stendu demonstruoti sitiloma analizés bida. Tai
imones ir banko finansiniy koeficienty analizés
ir kity rodikliy skai¢iavimo metodikoje nagri-
nétas pavyzdys — tipinis ir realiai egzistaves at-
vejis. Pateiktame pavyzdyje praéjusiy finansiniy
mety duomenis pasirinksime kaip istorinius duo-
menis, tuo tarpu finansinius metus traktuosime
kaip einamuosius metus, kuriy dar néra ataskai-
tiniy duomeny — téra ekspertiniai, t. y. sglygis-
kai, galima sakyti, prognostiniai duomenys. Sia-
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me straipsnyje pateiksime tik agreguotus tiek
jmonés, tiek banko finansiniy ataskaity straips-
nius, nors nurodytame Saltinyje [3] yra detali ata-
skaita. Todél, norint patikrinti kai kuriuos deta-
lesnius skaiCiavimus, reikety pasitelkti minéta
Zaltinj. Cia taip pat panagrinésime tik kelets fi-
nansy koeficienty, bandydami iSskirti jautriau-
sius finansy ataskaitiniy ir prognostiniy duome-
ny neapibréZtumui.

Miisy konkre¢iy duomeny analizés tikslas yra
parodyti, kad skaiiuojami analitiniai rodikliai,

1.1 lentelé. [monés balansas

jeigu jie nepagristi adekvaciomis prielaidomis
apie savo stochasting prigimtj bei adekvaciomis
nusakymo formomis (kaip jy galimybiy skirsti-
niai), daugeliu atvejy néra informatyvis, o nere-
tai ir klaidinantys.

Anksc¢iau minimi istoriniai ir prognostiniai
imonés duomenys pateikiami 1.1-1.4 lentelése,
o banko - 2.1-2.2 lentelese. 3 lenteléje pateikia-
mos mus labiausiai dominan¢iy finansiniy koe-
ficienty reikSmeés, apskaiciuotos jmonei, 0 4 len-
teléje — bankui.

Eil. Nr. | Turtas Finansiniai metai |Pragje fi iai metai
A. |lgalaikis turtas 165 098 146 309
B. |Trumpalaikis turtas 105 487 100 523
C. Sukauptos (gautinos) pajamos ir ateinanéio 51 147
laikotarpio sanaudos
TURTAS I§ VISO 271 096 246 979
Eil. Nr. |Savininky nuosavyb¢ ir jsipareigojimai Finansiniai metai |Praéj¢ finansiniai metai
A. Kapitalas ir rezervai 189 603 153 357
B. Atidéjimai ir atidétieji mokesciai 13210 12 100
C. Mokétinos sumos ir jsipareigojimai 64 283 81361
D. Sukaup dos ir ateinancio laikotarpio 4000 161
| pajamos
SAVININKY NUOSAVYBE IR
ISIPAREIGOJIMAI I$ VISO 27109 246979
1.2 lentelé. Pelno (nuostolio) ataskaita
Eil. Nr. Straipsniai Finansiniai metai
L PARDAVIMAI IR PASLAUGOS 418 368
IL PARDUOTU PREKIU IR ATLIKTU DARBU SAVIKAINA 284 570
111 IBENDRASIS PEINAS 133 798
(NUOSTOLIS)
IX. ATASKAITINIU METU PELNAS PRIES APMOKESTINIMA 59 692
(NUOSTOLIS)
XI. GRYNASIS ATASKAITINIY METU PELNAS PASKIRSTYTI 45 746
(NUOSTOLIS)
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1.3 lentelé. Pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaita

Eil. Nr. Straipsniai Finansiniai metai
I Nepaskirstytasis rezultatas — pelnas (nuostolis) 56 057
1L Grynasis ataskaitinio laikotarpio rezultatas — pelnas (nuostolis) 45 746
IIL Paskirstytinasis rezultatas ~ pelnas (nuostolis) 101 803
VL Pelno paskirstymas 17 560
VIIL Nepaskirstytasis rezuitatas — pelnas (nuostolis) 84243
1.4 lentelé. Kapitalo bitklé
Eil. Nr. Rodikliai Suma (Lt) Akcijy skaigius
A. Registruotas kapitalas
L1 Ank iyjy mety pabaigoje 80 000 80000
1.2. Pokygiai per ataskaitinius metus 5000 5000
1.3. Ataskaitiniy mety pabaigoje 85 000 85 000
2.1 Paprastosios akcijos 80 000 80000
22 Privilegijuotosios akcijos su 5 % nekaup. dividendu 5000 5000
IS viso: 85000 85000
2.1 lentelé. Banko balansiné ataskaita
Eil. Nr. Straipsnio pavadinimas ﬁnai]srilﬂqrr: etai Praejenfl :t:ln sinial
14. 1§ viso turto 1879 010 938 500
23, I8 viso jsipareigojimy 1 661 000 810 500
Akcininky nuosavybé
24. Kapitalas ir rezervai 218010 128 000
25. IS viso jsipareigojimy ir akcininky nuosavybés 1879010 938 500
2.2 lentelé. Banko pelno (nuostolio) ataskaita
. L .. Einamieji Pra¢je
Eil. Nr. Straipsnio pavadinimas finansiniai metai | finansiniai metai
1 Paliikany pajamos 104000 67 000
2. Palikany iSlaidos 31500 16 000
3. Grynosios palikany pajamos (1-2) 72 500 51000
19. Grynasis pelnas (nuostolis) 40 000 35000
20. Grynasis pelnas vienam akcijos litui 0,27 0,35
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3 lenteleé. | és fi iniai koeficientai

Eil. Nr. | Koeficienty pavadinimas Jvertis
1. Vidutinio turto graZa 0,176
2. Skubaus padengimo koeficientas 1,22
3. Skolos nuosavybés koeficientas 0,43
4. Atsargy apyvartumas 8,66
5. Pagrindinis pelnas vienai akcijai 0,72
4 lentelé. Banko finansiniai koeficientai
Eil. Nr. | Koeficienty pavadinimas [vertis
1. Vidutinio turto graza 0,028
2 Vidutinés akcininky nuosavybés graza 0,231
3. Paliikanas uzdirbanéio vidutinio turto pajamingumas 0,096
4. Isipareigojimy ir nuosavybés santykio rodiklis 7,6
5 Pagrindinis pelnas vienai akcijai 3,02

2. Prielaidy, atliekant finansy
apskaita, analize ir prognozavima,
neadekvatumas

Siame skirsnelyje aptarsime, kiek yra adekva-
¢ios finansy apskaitos ir analizés, taigi ir audito
Pprocesuose proteguojamos prielaidos dél viena-
reikSmisko (tai rodo 14 lentelés) finansinio dy-
dzio iSmatavimo galimybés. Matyt, biity sunku
rasti prieStaravima teiginiui, kad finansiniy ata-
skaity parengimas - tai verslo biisenos ir veiklos
dinamikos iSmatavimas. Finansai, kaip ir kitos
kiekybiniais dydZiais operuojancio mokslo ar
veiklos sritys, labai priklauso nuo matavimo
technologijy galimybés, nustatant matuojamy
dydziy vertg (reikSmes).

Matavimas - tai veiksmai, kuriais sieckiama
nustatyti dydZio vertg. Dydis yra reiskinio ar kii-
no esminé savybe, kuri gali biiti kokybiskai is-
skirta ir kiekybiSkai surasta. Taigi matuojant dy-
dziui yra priskiriama tam tikra verté (reikSme).
Skiriama tikroji ir skaitiné dydzio reikSme. ,,Is-
matuota dydzio verté Q, atitinkanti dydZio api-
brézima, vadinama tikraja. Tikroji dydZio reiks-
me tobulai iSreidkia jo kokybg ir kiekybe*“ ([4],
p. 9). Tikroji dydZio verte, suprantama, yra ide-
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alizuota teorin€ kategorija, nes matuojant neis-
vengiama klaidy, o tikroji verté yra be paklaidy
—ideali. Taigi praktisSkai galima nustatyti tik skai-
ting dydzio vertg, t. y. nurodyti skaiéiy, esantj
dydzio vertés iSraiSka. Profesionalioje, matavi-
mams skirtoje literatiiroje ([4], p. 9) pripaZista-
ma, kad matuojant realiomis sglygomis niekuo-
met nei§vengiama paklaidy. Jy atsiranda todél,
kad niekada neturime visos informacijos nei apie
matuojamus dydZius, nei apie matavimo proce-
s3. Todél kiekvieno matavimo, atlikto bet kokiu
prietaisu ar metodu, rezultatas visuomet skiria-
si nuo idealios matuojamo dydzio vertés. Pro-
jektuojant matavimo technologijas, daznai net ir
nesiekiama, kad tie matavimo rezultatai biity ide-
aliai tikslis, nes tai yra nepasickiama. Be to, kuo
metodas tikslesnis, tuo jis paprastai yra branges-
nis. Dél to beveik visuomet ieSkoma kompro-
miso tarp matavimo technologijy ir kainos, o

projektuojant matavimo metodus ar sistemas,

pirmiausia sickiama jvertinti ir kontroliuoti pa-
klaidas. Norint nustatyti matavimy patikimurmna,

reikia mokéti jvertinti galima matavimo netiks-

lumy jtaka matavimo rezultatui. Priminsime,

kad matavimas - tai veiksmai, kuriais siekiama

nustatyti dydZio verte.



Realiai matavimo rezultaty uzsakova domi-
na ne tiek pati nagrinéjamo dydzio iSmatuota
reikSme, kiek padariniai, kuriuos nulemia reali
matuojamo dydzio reikimé (funkciné jos galia)
ir kurias turéty Zinoti matavimo rezultaty uzsa-
kovas. Atsizvelgiant j tai, kad $iy Ziniy pagrinda
sudaro vadinamoji vartotojo naudingumo (ar Za-
los) funkcija, kuria norint panaudoti reikia zi-
noti matuojamo dydzio galimybiy reikSmiy ti-
kimybés skirstinj. Todél galimy matavimo
reikSmiy tikimybes skirstinys i§ esmes yra visy
galimy matavimo reikSmiy apibendrintas mo-
delis, ir jis turety bati pateikiamas kartu su kon-
kre€iais matavimo rezultatais ir iSvadomis.
Skirstinio pagalba galima nustatyti norimo tiks-
lumo pasikliautinus intervalus ir pasikliovimo
lygmenis, kuriais operuoja matavimy mokslas.

Savo ruoZtu matavimo galimybiy tikimybés
skirstinys yra reikalingas, kad galetume nustaty-
ti bendraja tikétinos naudos reikSme, t. y. tikéti-
nos naudos reik§me, jeigu matavimo galimybiy
skirstinys sutampa su realiai galimy reikSmiy
aibe plius naudos pokytis, kai Sie skirstiniai ski-
riasi. Suprantama, ,naudos* funkcija turi savo
prasmeg kiekvienam konkreciam atvejui. Pelnin-
gumo rodikliams gali biiti tiesiogiai vartojama
naudos funkcijos savoka, o kitiems reikia savo
,naudingumo galimybiy* matymo. Konkreciai
apie tai kalbama 3 skirsnelyje.

Atsizvelgiant j pirmiau pateiktus teiginius,
reikéty aiskiai iSplésti pateikta matavimo savo-
ka. Matavimas - tai kompleksinis procesas, ku-
rio tikslas yra nustatyti matavimo rezultaty gali-
mybiy aibg, jvertinant matavimo rezultaty
panaudojimo neigiamus padarinius del galimo
matavimo rezultaty ir matuojamo dydzZio realiy
biiseny aibés nesutapimo.

Tuo tarpu matavimo teorijoje vartojama ma-
tavimo neapibréZties savoka. ,,Matavimo neapib-
réZtimi vadinamas su matavimo rezultatu susi-
jes parametras, apibidinantis sklaida verciy,
kurias pagristai galima biity priskirti matuoja-

mam dydziui“ ([5], [6], [7], [8], [9]). Praktiskai
neapibréZtis daZnai tiesiog tapatinama su tam
tikro lygmens pasikliautinuoju intervalu. Toks
platus matavimo objekty jvairovés poZziiiriu ir
visuotinai jprastos neapibreéZties sagvokos vartoji-
mas leidZia manyti, kad be analogiskos savokos
negalima apsieiti ir atliekant finansy matavimus,
ir kad prielaida apie galimybe vienareikSmiSkai
nustatyti finansinio dydzio vertg vargu ar gali
biiti pagrista. Zinoma, apstu situacijy, kai atski-
ri finansy parametrai yra Saliy susitarimo reika-
las, ir tai yra vienareikSmiskai nustatytas vertés
atvejis. Vis délto dominuoja situacijos, kur fi-
nansy rodikliai yra vienaip ar kitaip matuojami:
registruojami, vertinami, skaiciuojami.

Tiesa, tiksliau matuojant jvairias finansy ri-
zikos atmainas, yra vartojama rizikos vertes [9]
(angliskai - value at risk - VAR) savoka, kuri
praktiskai yra atitinkamo lygmens pasikliauti-
nojo intervalo krastiné reikimeé. Taciau Zinoma,
kad VAR ar kitokie rizikos matavimo rodikliai
negali pakeisti poreikio turéti via galimybiy
(pvz., pelno) tikimybiy skirstinj. Neabejotina,
kad ir metrologijoje biitina nustatyti visa galimy
matavimo reik§miy tikimybés skirstinj.

Matavimy teorija ir praktika remiasi prielai-
da, kad vienareik3miskai egzistuoja matuojamo
dydzio verte (ideali verte). Taciau sunku suvok-
ti, kad iSskiriant abstrakcijas tokia prielaida yra
reali. Juolab kad praktiskai ji néra reikalinga.
Isivaizduokime, kad kalbama apie temperatii-
ros tam tikrame taske matavima. K3 reiskia, kad
temperatiira yra ar bus 7 °C? Aisku, kad tam tik-
rumomentu, pagal temperatiiros suvokima (api-
brézima), yra tam tikra temperatiira. Taciau ma-
tavimo teorija teigia, kad jos idealiai iSmatuoti
nejmanoma. Teigiant, kad bus 7 °C temperati-
ra, bet kurio konkretaus temperatiiros lygmens
galimybg, jeigu teigsime, kad temperatiiros ska-
1¢ yra tolydi, bus lygi 0. Taigi daugiausia k3 gali-
ma teigti — nusakyti visuma galimy ver¢iy (reiks-
miy), kartu nusakant ir ty reikSmiy galimybes.
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Vertinant tikrove tokiu bidu, darosi aisku, kad
pirminé matavimo uzduotis yra nustatyti matuo-
jamo dydZio vertés galimybiy skirstinj, nes Zinoti
tik neapibrézZtj, kai ji tapatinama su pasikliauti-
nuoju intervalu, gali nepakakti uZsibréztiems tiks-
lams pasiekti. Pavyzdziui, kalbant apie finansinj
pelna, nereikia jokiy jrodymuy, kad bitina siekti
nustatyti pelno galimybiy skirstinj, nes nevieno-
di pelno lygmenys teikia skirtingas naudos i§ pel-
no galimybes. Be abejo, ir kitose veiklos srityse,
pvz., kur rezultatai priklauso nuo temperatiiros,
atsiranda natiiralus poreikis nustatyti temperati-
ros galimybiy skirstinj, nes tik visiSkai jj zinant
galima priimti racionalius sprendimus.

Natiiralu manyti, kad asmenj ar subjekta, su-
interesuotg tam tikro dydZio matavimu, galuti-
nai domina ne pats matavimo procesas, o dy-
dzio, kuris yra matuojamas, galimy veréiy aibé
ir ty veréiy tikétinumas. Tik iSimtiniais atvejais
yra matuojama smalsumo ar akademiniais tiks-
lais. Dauguma matavimy turi tiesiog pragmatinj
tiksla: remiantis matavimo rezultatais priima-
mi sprendimai, nulemiantys tam tikrus finansi-
nius padarinius. Neabejotina, kad metrologijos
(metron — matas, logos — mokslas) teorijos ir
praktikos vienas i§ svarbiausiy tiksly yra kaip
tik toks, nors pagrindiniais metrologijos uzdavi-
niais yra jvardijama ,,dydZiy vienety nustatymas,
matavimo teorijos metody, matavimo ir kontro-
lés priemoniy buvimas, matavimy vienodumo
ir vienareikSmiskumo uZtikrinimas, paklaidy
vertinimo metody buvimas, taip pat etalony dy-

dzio vieneto perdavimas darbiniams etalonams*
[4,p.9].

Reziumuojant trumpa metrologijos tiksly ir
galimybiy pristatyma reikia pripaZinti, kad ma-
tavimy mokslas ir praktika pagrjsti objektyvia
matavimo neapibréZties egzistencija netgi tose
matavimo srityse, kur egzistuoja tobulos mata-
vimo priemonés ir technologijos. Tuo tarpu fi-
nansy apskaitos, analizes ir audito sistemoje i§
esmés nekeliama matavimy neapibréZties egzis-
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tavimo problema ir kartu nenagrin€jama anali-
zés isvady ir rekomendacijy bei sprendimy ne-
adekvatumo realiomis aplinkybémis problemos.
Tiesa, kai kurie finansy ataskaity dydziai gali
biiti susitarimo objektas, pvz., jsigijimo kaina,
iSlaidos ir pan. Jy vienareikSmiskumo galimy-
biy gal ir nevertéty diskutuoti, ta¢iau dauguma,
ypaé agreguoty finansiniy dydZiy, yra daugybés
matavimy, skaiciavimy, jvertinimy ir pan. re-
zultatas. Kalbéti apie jy gautos reikSmés ir dy-
dZio vertes atitikima yra maZiausiai nekonstruk-
tyvu. Negana to, nemazai finansiniy dydzy (pvz.,
ilgalaikis ir trumpalaikis turtas ar pan.) savo tu-
riniu néra homogeniski ir tai didina jy galimy-
biy (pvz., uZtikrinti gamyba tam tikra dieny skai-
¢iy) neapibréztuma.

Pirmiau padaréme prielaida, kad misy nag-
rinéjamoije situacijoje praéjusiy finansiniy mety
duomenys suvokiami kaip istoriniai (ataskaiti-
niai) duomenys, o einamyjy finansiniy mety dar
neturime ataskaitiniy duomeny ir naudojamés
prognostiniais duomenimis. Taigi, kalbant apie
praé¢jusiy finansiniy mety duomeny tiksluma,
natiralu prileisti, kad jy neapibréztuma nule-
mia matavimo netikslumai bei funkcinés paskir-
ties neadekvatumas. Taigi paskiry rodikliy
galimy reikSmiy (verciy) sklaidai aprasyti pasi-
telksime atitinkamus tikimybinius skirstinius.
Na, o kalbant apie prognostiniy duomeny gali-
mos sklaidos jvertinimg, tai prognozavimo
neapibréztis turéty gerokai virSyti matavimo
neapibréztj. Prognostiniy dydziy reikSmiy ga-
limybes taip pat apraSysime jy tikimybés skirs-
tiniais.

Kokios turény biiti nagrinéjamy finansiniy dy-
dziy galimy reiksmiy tikimybeés skirstiniy for-
mos ir skirstiniy parametry reikSmés —sudétin-
gos ir atskiro démesio vertos problemos. Jas
spresti daug démesio skiriama specialiojoje lite-
ratiiroje. Sio straipsnio tikslas — parodyti, kaip
keiciasi finansy apskaitos ir analizés procesas,
rezultaty pateikimas ir galimos iSvados, kai at-



sisakoma vienareik$misko matuojamy finansi-
niy dydZiy aprasymo, o tai daroma pasitelkiant
galimy Siy dydziy reikSmiy tikimybés skirsti-
nius. Konkrec¢iai §iam tikslui jgyvendinti dary-
sime prielaida, kad tiesiogiai matuojamy (gau-
namy apdorojant registruotus duomenis) dydziy
galimy reikSmiy sklaida gali biti aprasyta nor-
maliaisiais tikimybés skirstiniais — N(a; o).

3. Galimybiy nevienareik§miskumo
pripazinimas — pirmas Zingsnis

i adekvaty apskaitos, analizés ir
audito modelj

Pries tai pateikéme argumentus, kodél neture-
ty biiti sickiama vienareik$misko jvairiy dydziy
vertés nustatymo netgi tose srityse, kur yra ne-
didel€ neapibréztis, o matavimams galima pa-
sitelkti Siuolaikines technologijas. Kalbant apie
finansy apskaita ir analize reikia sutikti, kad
vienareikSmisko jvercio beprasmiskumas gero-
kai aiSkesnis, o tokio jvercio gavimo galimy-
bés, matuojant ar prognozuojant finansinius dy-
dzius, yra gerokai maZesnés, negu matuojant
fizinius dydzius ar techninius reiskinius. Gali-
mos neapibréZties masto didéjimo galimybg nu-
lemia tokios aplinkybés. Pirma, matuojami fi-
nansiniai dydZiai daZnai btina nehomogeniniai.
Pavyzdziui, trumpalaikis turtas, ilgalaikis tur-
tas ir pan. Antra, finansy koeficientai — sudé-
tingos pagrindiniy finansiniy ataskaity straips-
niy funkcijos ir tai daZniausiai didina jy
neapibréztuma. Savo ruoztu jy prigimtis (kaip
tam tikro poZymio iSraiska) ir funkciné paskir-
tis (likvidumo rodikliai, pelningumo rodikliai,
finansy struktiiros rodikliai, turto panaudoji-
mo efektyvumo rodikliai, rinkos vertés rodik-
liai) néra identiski. Trecia, finansy prognozei,
suprastai kaip paskiry, taiau tarpusavyje su-
siety pagrindiniy finansiniy ataskaity straips-
niy prognozei, visuomet biidingas didelis ne-
apibréztumas.

Visi pirmiau pateikti argumentai ir aplinky-
bés priestarauja prielaidai apie vienareiksmisko
$iy rodikliy vertés nustatymo galimybe, nesvar-
bu tai biity istoriniai (apskaitos) duomenys ar
prognostiniai duomenys. Suprantama, neapib-
réZtumo laipsnis, kai jj daugiausia nulemia ma-
tavimo tikslumas, istoriniy duomeny yra gero-
kai maZesnis negu prognostiniy duomeny, kur
neapibreZtumas turéty gerokai padideti, supran-
tant, kad Siuos rodiklius lemia daugybé sociali-
niy, ekonominiy ir politiniy veiksniy, kurie sa-
vo prigimtimi yra stochastiniai kintamieji.

Pries pradedant nagrinéti konkrecius kieky-
binius vertinimus tikslinga susipaZinti su verti-
nimy, kurie remiasi imitacinémis technologi-
jomis, metodiniais ypatumais, nors pacios
technologijos trumpai nagrinéjamos kitame
skyrelyje. 1 pav. visi pristatomi skirstiniai ap-
raSyti histogramomis ir tolydZiomis pasiskirs-
tymo funkcijomis. Cia histogramos terminas yra
pavartotas kiek nejprasta prasme, t. y. histogra-
ma panaudota ne statistikos duomenims pavaiz-
duoti, o su imitacinio modelio pagalba gene-
ruotos reprezentatyvios aibés geometriniam
vaizdui atskleisti. TolydzZioji kreive, kaip ir api-
bendrinant statistikos duomenis, yra vienas i§
placiau Zinomy teoriniy tolydZiyjy skirstiniy,
daZnai labai glaudZiai (tiksliai) aprasantis tas-
king reprezentatyviaja aibe. Sitoks tolydusis
skirstinys toliau vadinamas adekvaciuoju skirs-
tiniu ir kituose paveiksluose tenaudosime jj vie-
na. Suprantama, skirstinio esmé isliks ta pati:
gana tikslus taskinés reprezentatyviosios aibés
aprasymas. Ir dar viena pastaba prie§ pradedant
istoriniy duomeny (matavimo rezultaty) ir
prognostiniy duomeny neapibréZties jtakos fi-
nansy analizés rezultatams iliustravima. Sios
itakos iliustravimo akivaizdumui tarsime, kad
einamaisiais finansiniais metais absoliutis ro-
dikliai bus to paties lygmens, t. y. turés tuos pa-
¢ius vidurkius, o keisis tik jy neapibrézties laips-
nis, t. y. $alia matavimo neapibréZties atsiras ir
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prognozavimo neapibrézties komponentas. Si
prielaida, suprantama, daroma tik tam, kad bi-
ty galima akivaizdZziau i§déstyti tyrimo rezul-
tatus.

Dabar jvertinkime straipsnyje siillomy prie-
laidy apie nagrinéjamy finansiniy dydZiy nevie-
nareik§miSkuma adekvatumag ir konstruktyvu-
mga. Panagrinékime 3 ir 4 lentelése pasirinkty
finansinés analizés rodikliy verciy skirtumus, jsi-
galiojus straipsnio pradzioje minétoms prielai-
doms, t. y. atsiradus prielaidai, kad analitiniai
rodikliai suvokiami kaip stochastiniai dydziai,
ojy galimy reikSmiy sklaida (skirstinys) formuo-
jasi dél atitinkamy veiksniy galimy reik§miy
sklaidos. Tarsime, kad praéjusiy finansiniy me-
ty variacijos koeficientas buvo lygus 1 proc., o
einamaisiais jis padidéja iki 3 proc. — jmonei ir
7 proc. - bankui.

Detaliau panagrinékime po dvejeta rodikliy
tick jmonei, tiek bankui. Tegul tai bus vidutinio
turto graZos rodiklis (1 pav.) tick jmonei, tick
bankui. I§ 1a ir 12 pav. matyti, kad turétas viena-
reikSmisky vertinimy atveju turto grazos rodik-
lis— 0,176 (zr. 3 lentelg) liko tarp patikimiausiy
turto grazos galimybiy. Taciau kartu matyti, kad
veiksniy, lemianéiy turto grazos dydj, neapib-
rézciai didéjant dar greiciau did€ja turto graZos
galimybiy neapibréztis. Todél, pavyzdziui, tiki-
mybé, jog turto graza bus mazesné uz 0,16, padi-
deéjus neapibrézciai padidéja keturis kartus, pa-
lyginti nei esant maZesnei neapibréZciai, t. y. nuo
0,0606 iki 0,2564. Visiskai analogiSka situacija
ir pagrindinio pelno vienai akcijai atveju (1a ir

1b pav.). Nagrinédami matavimo neapibrézties
didéjimo jtaka analitiniy rodikliy neapibrézties
didéjimui turime kartu atkreipti démesj j tam
tikra $ios jtakos stabiluma. Sj stabiluma gerai
iliustruoja 2 pav. ir 3 pav., i§ kuriy matyti, kad
jvairiy jmoneés ir banko analitiniy rodikliy ne-
apibrézties priklausomybé nuo ataskaitiniy duo-
meny, t. y. jy matavimy neapibréZties yra analo-
giSka. Tai leidZia manyti, kad finansy analizei ir
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atsizvelgus j rodikliy galimy ver¢iy daugiareiks-
miSkuma, bus biidinga daugybé standartizuoti-
ny situacijy, t. y. situacijy, kuriy nereikia specia-
liai nagrinéti kiekvienu konkreciu atveju.

Zinoma, veiksniy neapibréZties jtaka funkci-
jos rezultaty neapibréZciai priklauso ir nuo pa-
¢ios funkcijos sudétingumo. Tai gali pailiustruoti
bankroto galimybés indikatoriaus - Z funkcijos
galimybiy tikimybés skirstinio priklausomybés
pobiidzio pasikeitimai, kintant veiksniy neapib-
rézties laipsniui (Zr. 4 pav.). Siame paveiksle pa-
nagrinétas placiai ir gana ilga laika literattiroje
teikiamas pavyzdys (zr. [11], p. 327) apie firmos
XYZ bankroto galimybés nustatyma su koefi-
ciento pagalba.

Z=12X, + 14X, +33X, +
+0,6X4 + 0,999,

¢ia X, = apyvartinis kapitalas / bendrasis tur-
tas;

X, = nepaskirstytasis pelnas / bendrasis turtas;

X, = pelnas prie$ mokescius ir palikanas/ben-
drasis turtas;

X, = nuosavybes rinkos kaina / buhalteriné pa-

skolos verté;
X, = pardavimai/ bendrasis turtas
/ - dalybos Zenklas.

4 pav. pasinaudota §iuo pavyzdziu su prielai-
da, kad Z funkcijos faktoriat yra stochastiniai
dydziai, o jy variacijos koeficientai yra vienodi
ir lygiis 0,1 pirmu atveju (4a pav.) ir 0,2 antru
atveju (4b pav.). 4c pav. Z funkcijos galimy reiks-
miy skirstiniai pateikti bendrame brézinyje. Siuo
atveju reprezentatyvi Z reikSmiy diskrecioji ai-
bé jau nebepakliista jokiam normaliojo skirsti-
nio formos atvejui ir pakankamai glaudziai gali
biiti aproksimuota lognormaliuoju skirstiniu.
Kartu galima matyti, kaip Zenkliai keiciasi tiki-
mybe jvykio, kad Z funkcijos reikSmé bus ma-
Zesné, nei taskinio jvertinimo atveju turéta Z
reik§mé - 3,48, padidés nuo 0,5452 pirmuoju
atveju iki 0,5624 antruoju atveju.
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2a

Histogram (BANKO.STA 18v~10010c)
NEWVAR13 y = 2001 * 0,1 * normal (x; 1,2183434; 0,0641784)
NEWVAR14 y = 2001 * 0,1 * normal (x; 1,226651; 0,1509347)
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Histogram (NEW3.STA 10v~10010c)
VAR2 y = 3001 * 0,02 ~ normal (x; 0,232243; 0.020402)
VAR7 y = 3001 * 0,02 * normal (x; 0,2312786; 0,0028745)
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Variable VARS : distributlon: Lognormal
Kolmogorov-Smirnov d = ,0130560, p = n.s.
Chi-Square: 29,860895, df = 17, p = ,0274173 (df adjusted)
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Variable VAR7 ; distribution: Lognormal
Kolmogorov-Smirnov d = ,0272792, p < ,10
Chi-Square: 37.83625, df = 6, p = ,0000012 (df adjusted)
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5a Variable VAR? ; distribution: Lognormal
Kolmogorov-Smimov d = 0264085, p < ,05
Chi-Square: 100,0658, df = 20, p = .0000000 (df adjusted)
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Be to, Z funkcijos pavyzdys gali praversti 2
skyrelyje pradétai diskusijai apie matavimo tiks-
lus. Ten matavimas buvo suvokiamas kaip pro-
cesas, kurio tikslu yra jvardytas matavimo re-
zultaty galimybiy aibés nustatymas, jvertinant
matavimo rezultaty panaudojimo neigiamus pa-
darinius, susijusius su galimu matavimo rezul-
taty ir matuojamy dydziy realiy biseny galimy-
biy aibiy nesutapimu. Kartu pailiustruokime ir
neretai ne tik socialiniuose moksluose, bet ir pro-
fesionalioje matavimo teorijoje ir praktikoje
daromomis neadekvaciomis prielaidomis. Pa-
nagrinékime bene dazniausiai daromg prielaida,
kad daugiafaktoriniy sudétingy funkcijy, kuriy ar-
gumentai yra stochastiniai kintamieji, galimy
reikSmiy aibg galima apradyti normaliuoju skirs-
tiniu, kurio vidurkis — tai funkcijos reikSme, kai
argumenty reikSmés lygios jy vidurkiams, o stan-
dartinis nuokrypis — tai vienaip ar kitaip subjek-
tyviai jvertintas dydis. Zinoma, matematikai ne-
abejoja tokios prielaidos sglyginumu, taciau rasti
sudétingus t. t. ir neisreikstinius funkcijy skirsti-
nius — darbo imli, o neretai sunkiai sprendZiama
problema. Taciau, tarkime, kad nagrinéjamos
funkcijos, kaip atsitiktinio dydZio, standartinis
nuokrypis yra Zinomas, nes ji nustatoma su imita-
ciniy technologijy pagalba. Taigi minétas vidur-
kis yra 3,638, o standartinis nuokrypis — 0,6072.

Dabar panagrinékime, koks susidaro paklai-

dy skirtumas, kai naudojameés adekvaciu skirsti-
niu ir prielaida apie normaliojo skirstinio (hi-
potetinio) panaudojimo galimybe. I§ 5 pav.
matyti, kad adekvatusis (2 kreivé) ir hipotetinis
(1 kreivé) skirstiniai nusako beveik tas pacias
reikSmingy galimybiy - galimybiy, kuriy tiki-
mybes praktiskai didesnés uZ nulj, ~ aibes. Ta-
Ciau Sc pavyzdys, kuriame pateikti Sie skirsti-
niai kartu, parodo, kad naudojantis adekvaciuoju
metodu bankroto galimybeé gerokai padidéja. Tai-
gi paklaidos padariniai gali bati katastrofiski ma-
tavimo rezultaty vartotojui - esamiems ar biisi-
miems jmonés savininkams.
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3. Kiekybinis finansy analizés
rezultaty gavimas, apraSymas ir
interpretavimas

Pries tai aptaréme finansy analizés rezultatus,
pateiktus kaip nagrinéjamy dydziy reikSmiy ga-
limybiy skirstinius. Nustatyti skirstinius, ku-
riems pakliista ty dydziy reik$miy galimybeés,
yra atskira, gana sudétinga problema. Supranta-
ma, kiekvienas finansinis koeficientas, bidamas
tam tikra matavimo (apskaitos) rezultaty, t. y.
stochastiniy dydziy, funkcija, yra stochastinis dy-
dis, visiSkai nusakomas tam tikru tikimybes
skirstiniu. Tradiciniai Siy skirstiniy nustatymo
bidai, t. y. nustatymas funkcijos galimy reiks-
miy tikimybés skirstinio, kai Zinomi faktoriy ga-
limybiy tikimybés skirstiniai, yra gana darbo im-
lus ir, esant poreikiui vertinti daugybeg atvejy,
galibati labai brangs.

Bene geriausia alternatyva nustatant funkci-
ju, 18 jy ir neisreikstiniy funkcijy, galimus reiks-
miy tikimybés skirstinius, kurie matavimy te-
orijoje vadinami netiesioginiais matavimais, yra
imitacinés technologijos (zr. [12], [13]). IS tik-
ryjy imitacinés technologijos tampa efektyvia
priemone sprendziant problemas, suformuluo-
tas atsiZzvelgiant j neapibréztumag ir rizika. Imi-
tacinis modeliavimas — tai vienas i$ neapibréztu-
mo apibidinimo ir vertinimo biidy, naudojamy
atliekant ypa¢ sudétingy procesy analiz¢ ir prog-
nozavima. Tai vienas i§ budy imituoti tam tikra
jvykj ar procesa, arba, kitaip tariant, sukurti vir-
tualyjj Sio jvykio ar proceso modelj. Imitaciniu
modeliavimu galima sudaryti daugybg scenari-
ju, kuriuose atsizvelgiama j kintamyjy tarpusa-
vio sgveika, | jvairius galimus tiek paskiry kin-
tamuyjy, tiek jy tarpusavio priklausomybiy
apribojimus.

Siame darbe virtualus finansy analizés mo-
delis sudaromas tokiu nuoseklumu:
¢ Parenkamos finansiniy koeficienty funkcinés

priklausomybés nuo apskaitos (matavimo) re-



zultaty. Daugelis finansiniy koeficienty yra
nesudétingos matematinés savo faktoriy funk-
cijos, taciau kai kurios i§ jy, sakykime, vidiné
pelno norma, z — funkcija ir kitos turi gana
sudétingg analiting ir netgi loging iSraiska.

¢ Identifikuojami matavimo (apskaitos) paklai-
dy, taip pat prognozuojamy rodikliy galimy-
biy skirstiniai.

* Generuojamos reprezentatyvios matuojamu
dydziy galimy reikSmiy aibés. Tai ypac atsa-
kingas etapas, kadangi prielaidos apie ataskai-
tiniy dydZiy galimy reikSmiy sklaida tiesio-
giai turi jtaka finansiniy koeficienty sklaidos
désningumams. Be to, §ios aibés turi biiti pa-
kankamai skaitlingos, siekiant galimybés ge-
neruoti reprezentatyvios finansy analizés ro-
dikliy aibes.

* Generuojamos finansy analizés rodikliy rep-
rezentatyviosios aibés. Sis etapas turi bati
atlieckamas ypac kruops¢€iai, norint praktis-
kai uztikrinti visy nagrinéjamy rodikliy ga-
limybiy atstovavimga reprezentatyviojoje ai-
beje.

Parengiama sprendiniy atrinkimo pagal su-

formuluotus kriterijus sistema. Neretai visas

Sios problemos sprendimas yra sunkiai reali-

zuotinas, kadangi netgi teoriskai biina aisku,

jog tam tikrais atvejais sprendiniai gali neeg-
zistuoti arba jy reikSmeés jvertintos tik atsitik-
tinai.

Parengiamas visas nagrinéjamo objekto (fi-

nansy analizés) virtualusis modelis, kuris re-

miasi apskaitos ir prognozés rezultatais, atsi-

Zvelgiant j jy neapibréZtuma, taip pat anali-

z¢és duomeny charakteringy pozymiy iSmata-

vimo logika.

Cia reikéty dar kartg pabrézti, kad daugelis
minéty jvertinimy negaléty biti atlikti, jeigu ne-
biity pasinaudota sukurtu virtualiuoju imitaci-
niu modeliu, kurio rengimo principai yra nuro-
dyti pries tai.

Reziumuojant straipsnio rezultatus norisi pri-
minti, kad tradicinés finansy apskaitos ir anali-
2és tikslas yra matomas, o kartu ir perduodamas
blisimiems specialistams kaip vienareikmiy in-
dikatoriy visumos, kuria remiantis turi biti pri-
imti sprendimai, generavimas. Tuo tarpu straips-
nyje siiloma ideologija orientuota j finansy
analitikus, valdymo specialistus, verslo savinin-
kus ir dalyvius dominanéiy jvykiy galimybiy (ti-
kimybiy) jvertinima ir valdyma.

Savo ruoztu reikia pripazinti, kad ir pastaruoju
atveju reikia individualiai interpretuoti kiek-
vieng jvyki, kurio galimybiy jvertinimas ir val-
dymas yra nagrinéjami. Ir jeigu, pavyzdZiui, yra
akivaizdu, kad pelningumo rodikliy grupés pel-
ningumo galimybés turéty biiti valdomos, sie-
kiant pelno maksimizavimo panaudojamam tur-
tui ar verslo subjektui, tai sudétingesniy funkcijy,
pavyzdZiui, bankroto indikatoriaus Z, valdymo
kriterijai néra tokie akivaizdis. Taciau, jeigu vie-
nas i§ jmonés tiksly yra vengti bankroto, tai ir
valdymo tikslas galéty biti tokio jvykio galimy-
bés vengimas finansiskai efektyviausiu bidu.

ISvados ir siiilymai

* Pagrindiniai finansiniai dokumentai - balan-
siné ataskaita, pelno (nuostoliy) ataskaita,
pelno (nuostoliy) paskirstymo ataskaita, ka-
pitalo biiklés ataskaita — tai jmonés biikles
ir veiklos rezultaty matavimas, t. y. atitinka-
mos informacijos registravimas, kaupimas,
transformavimas, koregavimas ir pan. Nors
nemazai finansiniy dydziy verciy yra susita-
rimo objektas ir jie gali biiti traktuojami kaip
vienareik$miai, daugeliu atvejy finansiniy
dydziy ver¢iy matavimams bidinga didelé
paklaida.

* Matavimo mokslas ir praktika pripaZista, kad
matavimai visuomnet susieti su tam tikromis
paklaidomis, kurios labai jvairuoja priklau-
somai nuo matavimo metody ir matavimo
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technologijy galimybiy. Finansy matavimo
tikslumo problema labai aktuali, taciau be-
veik netirta.

Finansy analizé remiasi pagrindiniy finansi-
niy ataskaity duomenimis, naudodama jvai-
rias ty ataskaity, daZnai pakankamai sudétin-
gas funkcijas. Todél finansy koeficientai kau-
pia ar netgi sinergetina matavimo paklaidas
ir finansy koeficienty bei kity sudétingesniy
istoriniy duomeny funkcijy neapibréztis la-
bai padidéja. Taciau iSskirtiné svarba ta, kad
neapibrézties didéjimas gali kokybiskai pa-
keisti informacijos turinj. Pavyzdziui, labiau-

rokai nutolsta nuo finansy koeficienty reiks-
miy, kurios gautos esant vienareikSmiskiems
finansy ataskaity jverciams.

Finansy sprendimai paprastai siejami su atei-
ties jvykiais ir remiasi prognostine informa-
cija. Atsizvelgiant j tai, kad finansy progno-
zavimas - tai i§ esmes visy tarpusavyje susie-
ty finansiniy ataskaity straipsniy prognoza-
vimas, dél ko prognozuojamy rodikliy neapib-
rézties laipsnio galimybés labai padidéjo. Fi-
nansy sprendimo metodai turi biiti adaptuoti
prie §iy neapibrezties galimybiy.
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FINANCIAL ANALYSIS UNDER THE POSSIBILITY OF UNCERTAINTY

el 1
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Summary
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The uncertainty and the risk rclated — are not only the
attributes of the perspective, the empirical vision of the
environment surrounding us — it is a random illustra-
tion. This is declared by one of the oldest spheres of
the science and the practice — measurement theory and
practice, which dcclare that any measurement as an act
of the empirical cognition never is completely precise
and can be interpreted as a random parameter. The
scale of indetermination increases when the future pos-
sibilitics are analyzed. Financial accounting, analysis and
auditing as a knowledge system about the business state

Jteikta 2001 m. birzelio mén.

and development possibilitics, are based on measure-
ment and forecasting. So the empirical recognition of
the analyzed object as well as foresecing of their pos-
sibilities in future — it is the structural description of
their possible states totality, using the probability distri-
bution of those possibilities. The conception of the
financial analysis performance is presented in this work
under possibilities of uncertainty also the system of the
imitative models are suggested by the help of which the
financial analysis can be performed under the uncertain-
ty and the risk correspondingly.
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