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Straipsnyje nagrinéjamas jmoniy bankroto procesas Lietuvoje. Atlikta bankrutavusiy ir bankrutuojanciy
jmoniy statistiné analize leidZia atskleisti negatyvias tendencijas Lietuvoje: daugelis nemokiy jmoniy nei
reorganizuojama, nei sanuojama, nei likviduojama, o tai savo ruoZtu salygoja didelius visuomeninius
kastus. Nagrinéjamos jmoniy bankroto proceso neefektyvumo prieZastys; ypac¢ akcentuojama jmonés
nemokumo kriterijaus bei kreditoriniy jsipareigojimy tenkinimo tvarkos reiksmé. Straipsnyje suformu-
luojamas naujas, tinkamas praktiniam naudojimui jmonés nemokumo kriterijus bei argumentuojama
efektyvesné kreditoriniy pretenzijy tenkinimo tvarka.
Prasminiai 2odZiai: bankrotas, jmoné, nemokumo kriterijus, bankroto procedura

Ivadas

Imoniy bankrotas yra neiSvengiamas rinkos eko-
nomikos reiSkinys. Natiiralu, kad vienos jmo-
nés, neissilaikiusios konkurencinéje kovoje, ban-
krutuoja, o kitos uZima jy vieta. Galima skirti
du diametraliai prieSingus poZitirius j bankrotg.
Vieny ekonomisty ir politiky poZiiiriu, imoniy
bankrotas, neatsiejamas rinkos santykiy atribu-
tas, skatina technikos, gamybos ir visuomenés
paZanga. Tuo tarpu kity poZiiiriu, bankrotas yra
nuostolingas ne tik paciai jimonei, bet ir visai
visuomenei: bankrutuojanti jmoné paprastai
neatsiskaito su kreditoriais, jmonés darbuotojai
lieka be darbo. ISoriskai natiiraliam procesui
daznai reikia ir mokesciy mokétojy 1€sy: darbo
jégos perkvalifikavimas, jvairios socialinés iSmo-

kos, o kartais ir negraZinti su valstybés garantija
gautikreditai kainuoja visai visuomenei. Todél
bankroto reiskinys kelia problema: kaip jstaty-
miskai reglamentuoti bankroto procediira, kad
biity kuo mazesnés islaidos visai visuomenei.

Tyrimo objektas: Lietuvos jmoniy nemoku-
mo nustatymo problemos ir efektyvaus bankro-
to proceso reglamentavimo biidai.

Tyrimo tikslas: atlikti Lietuvos bankrutavu-
siy ir bankrutuojan¢iy jmoniy statisting analize,
apibendrinti pagrindines bankroto proceso pro-
blemas, pasitilyti bankroto procediiry efektyvu-
mo didinimo biidy.

Tyrimo metodai: statistikos duomeny anali-
z¢é, mokslinés literatiiros apibendrinimas, Lie-
tuvos Respublikos jstatymy ir kity norminiy ak-
ty loginé ir lyginamoji analizé.
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Lietuvos situacijos analizé

[moniy bankroto procesa, kuris suprantamas
kaip teismo arba ne teismo tvarka vykdomy jmo-
nés bankroto procediiry visuma, Lietuvoje reg-
lamentuoja /moniy bankroto jstatymas ir kiti
teisés aktai. Visos bankroto bylos, pradetos iki
1997 mety spalio 1 dienos, yra vykdomos pagal
1992 mety Jmoniy bankaxoto jstatymg, o véles-
nés — pagal jstatyma, priimta 1997 mety birZe-
lio 17 diena. 2001 mety kovo 20 dieng priimtas
naujas /moniy bankroto jstatymas, kuris jsiga-
lioja 2001 mety liepos 1 diena. Sio jstatymo
nustatyta tvarka nagrinéjamos bankroto bylos,
pradeétos po liepos 1 dienos, taip pat bankroto
bylos jmoniy, kuriose iki $iam jstatymui jsiga-
liojant bankroto procesas vyko ne teismo tvar-
ka, taciau kuriy bylos kreditoriy susirinkimo nu-
tarimu nuo 2001 mety liepos 1 dienos perduo-
damos nagrinéti teismui [1].

Naujas Imoniy bankroto jstatymas, palyginti
su ankséiau galiojusiais, yra i esmés pakeistas,
taCiau aptarti jo pranaSumus ir trikumus galési-
me tik detaliai i§analizavg ankstesniojo jstatymo
nuostatas ir ekonominius jo taikymo padarinius.

Pries pradédami nagrinéti bankroto juriding
baze, apzvelgsime Lietuvos jmoniy bankroto sta-
tistika (1 lentele) [2].

Pateikti statistikos duomenys iSsamiai cha-
rakterizuoja bankroto specifika Lietuvoje. Aki-
vaizdZiai matyti, kad neteisminis bankroto pro-
cesas yra jgyvendinamas gana neefektyviai: per
nagrinéjama 1993-2000 mety laikotarpj neteis-
minio bankroto galimybe pasinaudojo tik 48
imonés i§ 859, tai sudaro vos 5,6 proc. visy ban-
krutavusiy ar bankrutuojan¢iy jmoniy. Primin-
sime, jog bankroto procediiry neteisminio nag-
rinéjimo tvarka, numatyta jstatyme, galiojusia-
me nuo 1997 mety spalio 1 dienos (17 str.), vi-
sg atsakomybeg, sprendZiant del bankroto pro-
cediiry trukmes ir atsiskaitymo su kreditoriais
terminy, perduoda kreditoriy susirinkimui. To-
liau jstatyme nurodoma, jog Salims nesusitarus,
bankroto byla perduodama teismui. Taigi gali-
me konstatuoti, kad tik labai nedidelé dalis ban-
krutuojanéiy jmoniy sugebéjo iSsispresti pro-
blemas be teismo pagalbos. IS ¢ia iSplaukia, jog
iSskirtinis démesys turi biiti kreipiamas regla-
mentuoti teisminj nagrinéjima.

Lyginant teisminio ir neteisminio bankroto
statistika, reikéty paZyméti, jog kaip neteismi-
nio bankroto procediiry iSdava vis délto vienoks
ar kitoks sprendimas priimamas: jmoné reorga-
nizuojama, sanuojama arba likviduojama, ne-
priimty sprendimy téra tik 5 atvejai is 48, tai

1 lentelé. Bankrutuojanéiy ir bankrutavusiy jmoniy skaiéius 1993-2000 m.

Bankroto [ Metai
procediira [1993-1997] 1998 [ 1999 [ 2000  [1998-2000] 1993-2000
Teisminis bankroto procesas
[Reorganizavimas 6 - - - - 6
anavimas 3 2 4 - 6 9
ikvidavimas 187 91 175 25 291 478
rendimas nepriimtas 25 4 67 222 293 318
I§ viso 221 97 246 247 590 811
I\ inis bankroto procesas
Reorganizavimas 4 - - - - 4
anavimas - - 1 — 1 1
i ikvidavimas 31 1 3 3 7 38
prendimas nepriimtas 1 - — 4 4 5
I viso 36 1 4 7 12 48
I§ viso 257 98 250 254 602 859
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atitinkamaisudaryty maziau nei 1 proc. Tuo tar-
pu igyvendinant teisminio bankroto procediiras
nepriimty sprendimy vos ne 40 proc. (318 i§
811). Tai dar karta patvirtina, kad méginimai
pasiekti taiky bankrutuojancios imonés ir kre-
ditoriy susitarima yra daugiausia nesékmingi ir
byla perduodama teismui.

Bankroto proceso specifikg Lietuvoje, neak-
centuojant neteisminio ir teisminio bankroto
procediiry realizavimo biidy, rodo apibendrinti
duomenys (1 pav).

Pateiktistatistikos duomenys leidZia teigti,
kad Lietuvoje bankrutuojancios jmonés yra re-
organizuojamos ar sanuojamos tik iSimtiniais
atvejais. DidZiausia tikimybe, jog bankrutuojanti
imone bus likviduota arba apskritai joks spren-
dimas nebus priimtas. Tai, kad beveik 40 proc.
(pagal pateiktus statistikos duomenis 323 i§ 859
imoniy) negali biiti likviduotos pagal priimtus
bankroto procediiras reglamentuojancius nor-
minius aktus, rodo problemos svarbg ir sudé-
tinguma: daugelis nemokiy jmoniy nelikviduo-
jamos didina savo jsiskolinimus darbuotojams,
valstybeli, tickéjams, toliau astréja susikaupusios
problemos, to idava — did€ja bankroto sociali-
nés ir ekonominés problemos.

Tyrimo prielaidos

Siame straipsnyje daromos prielaidos, kad ban-
kroto neefektyvuma daugiausia lemia netinka-
ma jmonés nemokumo diagnostika bei nevyku-
siekonomineé valstybés politika, vykdoma ban-
krutuojancios jmonés atzvilgiu. Straipsnyje sie-
kiama suformuluoti tinkamus praktiniam nau-
dojimui jmonés pripaZinimo bankrutuojanc¢ia
kriterijus, jvertinti pagrindines naujojo /moniy
bankroto jstatymo nuostatas bei prognozuoti nau-
jai reglamentuoty bankroto procediiry efekty-
vuma.

Imonés bankroto diagnostikos
problemos

Imonés diagnostikos problematika i§ esmés
koncentruojama j tai, kaip nustatyti, kad jmoné
yra nemoki ir kada tikslinga jai kelti bankroto
byla. Biity galima skirti du bankroto diagnosti-
kos klausimo aspektus. Vienos vertus, paciai
imonei labai svarbu turéti aiSkius kriterijus, i§
kuriy bty sprendZiama apie artéjima prie kriti-
nés ribos. Kita vertus, reikia aiSkaus kriterijaus,
Kuris leisty iSoriniams jmonés atZvilgiu rinkos
dalyviams diagnozuoti bankroto biiseng ir pri-
imti i§ to iSplaukiancius sprendimus. Bankroto
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procediiros efektyvumas tiesiogiai priklauso nuo

formaliai reglamentuoty nemokumo kriterijy,
todélir problema analizuosime biitent $iuo as-
pektu.

Ligi Siol galiojusiame 1997 mety /moniy ban-
kroto jstatyme nurodyta, kad jmoné¢ laikoma ne-
mokia, kai:

* jmones finansiniai jsipareigojimai lygis jos
turtui arba jj virSija;

* jmoné negali mokéti darbo uZmokescio bei
tenkinti darbuotojy kity, kylanéiy i§ darbo
santykiy, finansiniy reikalavimy;

* jmoné negali sumokeétiuz gautas prekes, at-
liktus darbus (paslangas), grazinti kredity ir
vykdyti kity sandoriais prisiimty finansiniy
isipareigojirny;
imoné negali vykdyti Lietuvos Respublikos
istatymny nustatyty privalomyjy mokeéjimy ir
(arba) moketi priteisty sumy.

Pirmasis ir pats svarbiausias jmonés nemo-
kumo kriterijus, nurodytas jstatyme, susilauké
pelnytos kritikos. Spaudoje ir vieSose diskusijo-
se ne kartg pabréZta, kad jmonés skoly prilygi-
nimas turtui dar nesuteikia garantijos, jog kredi-
toriams skolos bus kompensuotos. Kaip Zino-
ma, pagal tarptautinius buhalterinés apskaitos
standartus, jmonés turtas pavaizduojamas jo jsi-
gijimo, o ne rinkos ar kokia Kita kaina. Todél
paprastai buhalteriné jmonés turto verté nepa-
rodo tikrosios turto vertés. J[monés bankroto at-
veju nerealus jmongs turto vertés pavaizdavimas
buhalteriniuose dokumentuose gali komplikuoti
skoly graZinimag ir kartu salygoti nesibaigiancia
bankroto procediira. Sig situacija, beje, ir apibii-
dina pirmiau pateikta Lietuvos jmoniy bankro-
to statistikos analize.

Ekonomistai sutinka, kad jmonés nemoku-
ma biity galima gana objektyviai jvertinti lygi-
nant jmonés jsipareigojimus su jos turto rinkos,
o ne buhalterine verte. Ta¢iau turto jvertinimui
reikéty reglamentuoti dar nemaZai taisykliy ir
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vertinimo tvarka, o tai komplikuoty ir padaryty
brangy patj ir taip bankrutuojancios jmonés ne-
mokumo pripaZinima.

Atsizvelgiant j minétus argumentus, naujame
Imoniy bankroto jstatyme, priimtame 2001 me-
tais, nurodoma, jog jrnonés nemokurmas — jmo-
nés biisena, kai ji neatsiskaito su kreditoriumi
(kreditoriais) praéjus trims ménesiams po termi-
no, nustatyto jstatymy, kity teisés akty, taip pat
kreditoriaus ir jmonés sutartyse jmonés jsiparei-
gojimarms jvykdyti, arba praéjus tokiam pat ter-
minui po kreditoriaus (kreditoriy) reikalavimo
vykdyti jsipareigojimus, jeigu sutartyse terminas
nebuvo nustatytas, ir pradelsti jmonés jsipareigo-
jimai (skolos) virsija pusg | jos balansg jrasyto
turto vertés. Taigi naujame jstatyme, sickiant ap-
sidrausti nuo padariniy, kylanciy i§ turto balansi-
nés vertes ir jo rinkos kainos neatitikimo, pakei-
¢iamas pagrindinis jmonés nemokumo kriteri-
jus: fmonés skolos lyginamos su puse jos turto.

Viena vertus, jmonés nemokumo formalaus
kriterijaus pakeitimas leidZia tikétis pozityviy i§-
dawvij—bankroto procediira bus pradéta anksciau,
didesné tikimybe, kad jmoné visiSkai atsiskaitys
susavo kreditoriais. Kita vertus, reikéty sutiktisu
Laisvosios rinkos institutu, kuris, dar nepriémus
naujo bankroto jstatymo, jspéjo, kad ,,bankroto
procediiros galés biiti inicijuojamos net toms jmo-
néms, kurios tur tik laikiny sunkumy, nors ap-
skritai yra pajégios normaliai dirbti ir atsiskaityti
su kreditoriais be bankroto procediiry“ [3]. Ta-
&au, iSrySkines naujo jmoniy nemokumo kriteri-
jaus triikumus, Laisvosios rinkos institutas nebe-
gali pasiiilyti racionalaus priimtino sprendimo.
Jis sitilo naudoti buvusj jmoniy nemokumo kri-
terijy, kartu kelia jvairius sunkiai jgyvendinamus
reikalavimus. Siiiloma, kad sprendima dél jmo-
nés nemokumo perimty teismas, kuris prireikus
turéty pasitelkti turto vertintojus, taip pat galéty
nustatyti, jog imon¢ ,,nei trumpalaikeje, neiilga-
laikéje perspektyvoje neturi realiy galimybiy at-
siskaityti su kreditoriais* [3].



Tokios teismui keliamos uzduotys biity sun-
kiai jgyvendinamos net spectalizuotai konsulta-
cinei firmai, todél akivaizdu, jog minéti siily-
mai galéty biiti traktuojami tik kaip teoriniai pa-
svarstymai, o ne kaip praktiSkai taikyti skirtas
imonés nemokumo pripaZinimo mechanizmas.

Lietuviy ekonomistai, nagrinédami klausi-
mus, susijusius su bankroto diagnostika, papras-
tai mini ir teigiamai vertina amerikie¢iy ekono-
misto Altmano indeksa, kartais dar vadinama
kreditingumo indeksu, kuris yra atitinkamy fi-
nansiniy rodikliy funkcija Z [4]:

Z=33K,+ 10K, + 06K, +
14K, + 12 K;;
K, — aktyvy pelningumas = veiklos pelnas
pries mokescius /iS viso aktywvy,

K, - aktywy graza = pardavimy pajamos /5 vi-
so aktywy,

K, - nuosavo kapitalo padengimas = nuosavas
kapitalas /skolintas kapitalas

K, — grynasis turto pelningumas = nepaskirsty-
tasis pelnas /i8 viso aktyvy,

K — nuosavy apyvartiniy lesy dalis aktyvuose =
nuosavas apyvartinis kapitalas /i§ viso aktyvy.

Kritine Altmano indekso reik§mé apskaiciuo-

ta remiantis statistinés atrankos taisyklémis ir

sudaré 2,675. Taigi jmonés kreditinj pajéguma

siiloma vertinti lyginant jos apskai¢iuota Z su

normatyvine reik§me: jei Z < 2,675, laikoma,

jog jmoné artimiausiu laiku (per 2-3 metus)

bankrutuos; jei Z > 2,675, jmones finansiné

biiklé yra stabili. Pasiiilytos ir tikimybinés ban-

kroto ribos:

[ Z reiksmé | 1kil8 |

Nuo 1,81 iki 2,7 Nuo2.71iki29 |

Daugiaunei 3,0 |

| Bankroto tikimybé | Labai didelé | Didele

[manoma Labai nedidelé ]

Prie§ komentuodami §j tarp Lietuvos ekono-
misty populiary bankroto diagnostikos metoda
[5; 6], atlikime atsitiktinai pasirinktos, akivaiz-

dziai bankrutuojancios jmonés AB ,,Velga“kre-
ditingumo indeksa Z:

1997 1998 1999
K, — aktyvy pelningumas 0,013 -0,17 -0,16
K, — aktyvy graza 0,47 0,35 0,08
K — nuosavo kapitalo padengimas 12,33 7,26 5,55
K4 — grynasis turto pelningumas 0,009 0,17 0,16
K5 — nuosavy apyvartiniy lésy dalis aktyvuose | 0,09 0,87 0,82
Z — kreditingumo indeksas 9,21 4,955 3,638

Per visus trejus metus Z > 3, tai reik$ty, kad
finansiné jmonés biikle yra stabili ir bankroto
tikimybe labai nedidelé. Taigi matome, kad pri-
taike §j metoda atsitiktinai pasirinktos imonés
nemokumui jvertinti, gavome visiSkai neatitin-
kanéius realybés rezultatus.

Pla¢iau nesustodami prie $io populiaraus Lie-
tuvoje bankroto diagnostikos metodo kritikos,
norétume pabréZti, kad jis néra tinkamas Lietu-
vos jmoniy nemokumui jvertinti. Jau vien tai,
kad Altmanas jj suformulavo 1968 metais tyrine-

damas 66 JAV kompanijas, veikusias 1945-1965
metais, vercia pazvelgti j §j metoda gana kritis-
kai ir liautis jj taikius Lietuvos jmoniy bankroto
diagnostikai.

Norint suformuluoti gana paprasta, patikima
ir nesunkiai pritaikoma praktikoje jmonés ne-
mokumo kriterijy, reikéty dar nuodugniau pa-
analizuoti prieZastis, kodél ligi Siol naudotas, at-
rodyty, klasikinis skoly ir turto santykio kriteri-
jus neuztikrino efektyvios bankroto procediiros,
kai visas kreditorinis jsiskolinimas ar didelé jo
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dalis padengiama i§ turto. Be jau minéto balansi-
nés ir rinkos turto veréiy neatitikimo, galétume
paminéti dar viena svarby kriterijaus trikuma.

Kaip Zinoma, jmon¢, skolindamasi lésy ban-
kuose, paprastai turi jkeistisavo turta. Tuo tarpu
jmones balanse turto jkeitimo sutartis neatsispin-
di. Taigi, jeigu jmoné yra pasiskolinusi 1ésy i§
banko (be ko sunkiai jsivaizduojama normaliai
funkcionuojancios jmonés veikla), ji bankroto
atveju jau negali disponuoti savo uZstatytu turtu,
nors jo verte ir biity, pavyzdziui, du kartus di-
desneé uz jsiskolinimo dydj. Kiti kreditoriai rizi-
kuoja labiau ir nepretenduoja j dviguba apsidrau-
dima, todél bankroto atveju ir nukencia. [keiti-
mo mastg rodo pateikti statistikos duomenys
(2 lentele).

AtsiZvelgiant j nurodytas aplinkybes, biny tiks-
linga jmonés nemokumo kriterijy sukonstruoti
Sivo biidu: jmoneés turtq, sumazintq jkaito verte,

palyginti su jmonés skolomis, sumaZintomis kre-
dito dydziu. Kadangi jkeisto turto verté jprastai
buity mazdaug du kartus didesné uz banko kre-
dito dydj, gautume kriterijy, sglygojantj didesnj
kity kreditoriy apdraudima.

I$vengtisituacijy, kai sekmingai dirbanti, ta-
¢iau rizikuojanti jmoné patiria laikiny finansi-
niy sunkumy ir formaliai patenka j bankrutuo-
jan¢iyjy kategorija, galétume nurodytg jmonés
nemokumo kriterijy susiedami su vienu ar keliais
metiniais pelningumo rodikliais.

Pasitlg visiskai praktiniam naudojimui tin-
kama jmonés nemokumo nustatymo kriterijy,
sudarytume prielaidas bakroto visuomeniniams

kaStams sumazinti. Kitas svarbus Zingsnis biity
isiskolinimy padengimo ir jmonés likvidavimo
tvarkos aiSkus reglamentavimas.

Bankroto procediiros efektyvumo
didinimo biidai
Tai, kad ligi $iol galiojusi jmonés atsiskaitymo
su kreditoriais tvarka yra neefektyvi, objektyviai
rodo statistikos duomenys : i§ 859 bankrutuo-
janciy ir bankrutavusiy 1993-2000 metais jmo-
niy net dél 323 (tai sudaro 37,6 proc.) imoniy
bankroto baigties joks sprendimas nebuvo pri-
imtas (1 ir 2 lentelés). Vadinasi, kad daugiau ne-
gu tre¢dalis visy bankrutuojanéiy ir bankruta-
vusiy jmoniy nuo pat Jmoniy bankroto jstaty-
mo priemimo dienos nebuvo nei reorganizuo-
tos, nei sanuotos, nei likviduotos, o, nepriémus
jokio sprendimo, paliktos funkcionuoti toliau.
Nenutraukus bankrutuojancios jmones veiklos,
neiSvengiamai didéja bankroto salygoti nuosto-
liai visuomenei: jmoné toliau jsiskolina liku-
siems darbuotojams, biudZetui, Sodrai, prekiy
ir paslaugy tiekéjams. NeiSvengiamas tokio pro-
ceso rezultatas yra dalies neefektyvaus bankroto
procediiry iSlaidy perkelimas mokes¢iy moke-
tojams. Todel labai svarbi valstybés ekonominés
politikos dalis yra ne tik nemokumo diagnoza-
vimas, bet ir grieZtas tolesniy veiksmy reglamen-
tavimas, siekiant kuo labiau sutrumpinti ban-
krutuojancios jmonés bankroto procediira.
Bankroto procediiros trukmé tiesiogiai pri-
klauso nuo numatytos jsiskolinimy padengimo
tvarkos. Ligi Siol galiojusiame 1997 mety fmo-
niy bankroto jstatyme nurodytas toks kredito-
riy reikalavimy tenkinimo eiliSkumas. Visy pir-
ma atlyginama skola jkaito turétojui is 1ésy, gau-
ty pardavus jkeista jmones turta. Lesy likutis,
jeigu yra, skiriamas kity kreditoriy reikalavi-
mams tenkinti. I§ jy pirmiausia tenkinami dar-

2 lentelé. Bankrutuojandéiy ir bankrutavusiy jmoniy turtas 1993-1999 metais

[moniy [stalinis kapitalas, min. Lt Turtas, min. Lt
skaiGius 15 viso Valstybei priklausanti % I3viso (Ikeistas turtas %
akcijy verté
490 1064,8 4924 462 10550 180,0 16,7
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buotojy reikalavimai; po to yra tenkinami rei-
kalavimai dél mokesciy ir kity mokeéjimy j biu-
dzetq beiSodros biudzeta. Kickvienos paskes-
nés eilés kreditoriy reikalavimai tenkinami, kai
visiSkai patenkinti pirmesnés eilés kreditoriy
reikalavimai.

Yra tam tikra tikimybe, kad ligi Siol galiojusi
kreditoriniy jsiskolinimy tenkinimo tvarka pati
savaime uZprogramuoja neefektyvy ir brangy vi-
suomenei bankroto procesa. Patikrinsime $ig
prielaida remdamiesi ekonominiy duomeny
analize. Jeigu pasirodyty, kad turto uZtenka tik
valstybés pretenzijoms patenkinti, tada natiira-
liai like kreditoriai stengtysi blokuoti jmonés
likvidavima, tikédamiesi vis délto ateityje atgauti
prarastas léSas. Salygas tokioms pastangoms jgy-
vendinti sudaro pati jmonés pripaZinimo ban-
krutavusia tvarka: teismas gali neribotg laika pra-
testi jmoncs pripaZinimo bankrutavusia termi-
ng (8 skirsnio 37 straipsnio 2 punktas):

Patikrinkime iSkelta prielaidg, sugreting
bankrutuojanciy ir bankrutavusiy jmoniy
1993-2000 mety finansiniy jsipareigojimy
struktiiros statistikos duomenis (3 lentelé) su pir-
miau pateiktais tos pacios grupés imoniy turtg
charakterizuojanciais duomenimis (2 lentelé).

2lenteles duomenys rodo, kad bankrutuojan-
¢iy ir bankrutavusiy jmoniy analogisko laiko pe-
riodo turtas yra lygus 1055,0 min. lity. 3 lentelé-
je nurodyta, kad ty paciy jmoniy finansiniai jsi-
pareigojimai atitinkamai yra 2249,0 min. lity,
t. y. daugiau negu du kartus virsija turts. Paana-
lizuokime, kaip atrodyty optimistinis kreditori-
niy jsiskolinimmy padengimo variantas, jeigu tar-

tume, kad jmoniy turto balansiné verté lygi jo
rinkos vertei.
Pirma, padengjamas jsiskolinimas jkaito tu-
rétojui:
1055,0 - 291,4 = 763,4 min. Lt;

antra, i$ likusios sumos padengiamas jsiskolini-
mas darbuotojams:

763,4 -93,0 = 670,4 min. Lt;

trecia, i$ likusios sumos padengiamas jsiskoli-
nimas biudzetui ir Sodrai:

670,4 — 545,0 = 1254 min. Lt;
125,4 - 481,0 = -355,6 min. Lt.

Matome, kad, esant susiklosciusiai situacijai,
turto neuZtenka net mokestiniams jsipareigoji-
mams patenkinti, ka jau kalbeti apie jsiskolini-
mus kitiems kreditoriams. Vadinasi, pirmiau pa-
daryta prielaida pasitvirtino: pati kreditoriniy
jsipareigojimy tenkinimo tvarka skatina pasi-
prie$inima bankrutuojanéiy jmoniy likvidavi-
mui ir didina bankroto procediiros visuomeni-
nes iSlaidas.

Naujame Imoniy bankroto jstatyme stengtasi
iStaisyti susiklosciusia padétj, Sick tiek apribo-
jant darbuotojy ir valstybés garantijy masta jve-
dant kreditoriy reikalavimy tenkinimo dviem
etapais tvarka. Pirmu etapu pagal ta patj eili3-
kuma tenkinami kreditoriy reikalavimai be pri-
skaiCiuoty paliikany ir netesyby, o antru etapu
ta paéia eile tenkinama likusi kreditoriy reika-
lavimy dalis (paliikanos ir netesybos). Sis jstaty-
mo patobulinimas vertintinas teigiamai, nors i§

3 lentelé. Bankrutuojandéiy ir bankrutavusiy imoniy 1993-1999 mety fi iniai {sipareigojii

I8 viso

I8 jy

Darbuoe- BiudZetui Sodrai
tojams

Bankams [kaito turétojui Kitiems

min. Lt| % | min.Lt | % [min.Lt| %

min.Lt | % |min.Lt| % [min.Lt| %

22490 | 93,0 |4,1| 5450 | 242 | 4810 [ 214

2076 | 9,2 | 2914 | 13,0 | 631,0 | 28,1
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principo nepanaikina valstybés prioriteto ir ati-
tinkamai neturi jtakos kity kreditoriy interesams
maksimaliai atitolinti jmonés bankroto proce-
diiros pradZia.

Neabejotina, kad kreditoriy ieskiniy patenki-
nimo eilé ir tvarka yra vienas i§ svarbiausiy (po
nemokumo kriterijaus) bankroto jstatymy bruo-
Zy. Analizé parode, jog Lietuvoje valstybés eko-
nomine politika yra skirta patenkinti darbuotojy
ir valstybes interesus, visy kity rinkos dalyviy
padeétis kurkas rizikingesné. Kaip matéme, to-
kios politikos rezultatai - vilkinamas sprendimo
dél jmonés bankroto priemimas ir atitinkamai
didéja bankroto ilaidos visuomenei.

Atrodyty, priimtinesnis variantas yra valsty-
be ir kitus jmonés kreditorius surikiuoti j vieng
eile. Valstybé formuoja iikininkavimo salygas,
todél néra neutrali jmonés veiklos rezultaty at-
zvilgiu. Galima rasti daug pavyzdZiy, kai valsty-
bés nustatytos taisyklés tiesiogiai lemia netgi
imonés priartéjima prie bankroto situacijos. I$
tokiy neapgalvotos ekonominés politikos pavyz-
dziy biity galima paminéti nepagrjstus valstybés
reikalavimus mokeéti pelno ir pridétinés vertés
mokescius tais atvejais, kai jmonei nesumoka-
ma uz jos prekes ar paslaugas.Tokia valstybés
politika ypa¢ pablogino Lietuvos jmoniy padétj
Rusijos finansy krizés laikotarpiu, kai jmonés,
negavusios apmokeéjimo uZ patiektas prekes ir
paslaugas i§ savo partneriy, dar turéjo sumoketi
mokescius savo Salyje. Kitas pavyzdys, kai jmo-
nés finansing padétj lemia valstybés veiksmai,
jvairiis biudZeto jsiskolinimai jmonéms, uz ku-
riuos valstybé praktiSkai licka neatsakinga. Tai-
gi prilyginti valstybe, kaip lygiavertj rinkos da-
Iyvi, kitiems kreditoriams biity ekonomiskai
tikslinga. Padidéty valstybés atsakomybe uz ver-
slosalygy formavimg ir priversty kreipti démesj
isignalus apie jy neefektyvuma.

Kitu bankroto procediiros efektyvinimo veiks-

niu galéty tapti kreditoriy pretenzijy apriboji-
mas iki tam tikros sumos. PavyzdZiui, biity tiks-
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linga nustatyti kreditoriniy pretenzijy apating ir
vir§uting riba. Pavyzdziui, iki 5 tikstanciy lity
pretenzijos i§ viso yra nenagrinéjamos, o virSuti-
né riba irgi fiksuota priklausomai nuo jmonés
dydzio. Toks kreditoriniy jsiskolinimy dydZio
ribojimas leisty sumazinti visuomeninius ban-
kroto procediiros kastus. Apatinés pretenzijy su-
mos fiksavimo principa jau seniai naudoja arbit-
razo teismai, pavyzdZiui, 10 tikst. lity riba, ar-
gumentuodami, jog maZesniy ieskiniy nagrine-
jimas yra tiesiog per brangus ir todél nuostolin-
gas. Tokio pozitirio taip pat laikomasi kai kurio-
se uzsienio Salyse. VirSutines ribos fiksavimas
taip pat padidinty kreditoriy atsakomybg ir jy
domeéjimasj partneriy finansiniu stabilumu. Juk
padédami indelj j banka taip pat suvokiame, kad
rizikuojame prarastilésas banko bankroto atve-
ju, o valstybes draudziama indélio suma dabar
tesudaro 10 000 lity. VirSutinés kompensuoja-
mos kreditoriui sumos nustatymas versty jmo-
nes pla¢iau naudoti jvairius verslo rizikos drau-
dimo produktus, tarp jy prekinio kredito drau-
dima, eksporto ir importo draudimus ir pan Pa-
Zymétina, kad naujos redakcijos moniy bankro-
to jstatyme jau Zengtas Zingsnis darbuotojy pre-
tenzijy ribojimo lik. Atitinkamai iSvyscius §j po-
Zilirj, bty galima gerokai atpiginti bankroto
procediiros administravima ir pasiekti, jog jvai-
riy grupiy kreditoriy pretenzijos bty patenkin-
tos nors i§ dalies, kartu jdiegiant atsakomybeg uz
savo sprendimus kiekvienam rinkos dalyviui, ne-
svarbu, tai biity jmonés darbuotojas, valstybe ar
prekiy ir paslaugy tiekéjas.

ISvados

1. Bankroto procediira Lietuvoje neefektyvi,
o tai savo ruoZtu salygoja didelius visuomeni-
nius bankroto kastus.

2. Lietuvos situacijos analizé rodo, kad daug
nemokiy jmoniy - beveik 40 proc. —neireorga-
nizuojamos, nei sanuojamos, nei priimamas



sprendimas dél jy likvidavimo, todél didéja ne-
mokiy imoniy skolos ir dar labiau apsunkina-
mas likvidavimo procesas.

3. Imoniy bankroto diagnostikos klausimas
Lietuvoje neissprestas. Ligi $iol veikusio [mo-
niy bankroto jstatymo reglamentuotas jmoniy
nemokumo kriterijus, besiremiantis jmonés sko-
Iy ir turto balansinés vertés lyginimu, praktiskai
nepasiteisino dél jmoniy turto balansinés ir rin-
kos vertés neatitikimo. Naujos redakcijos jstaty-
me reglamentuotas jmonés nemokumo kriteri-
jus, numatantis jmonés pripaZinima nemokia,
kai jos skolos tampa lygios pusei turto, yra ne-
perspektyvus, nes, jj taikant, bankrutuojancio-
mis gali biiti pripaZinta daug i$ principo s¢k-
mingai funkcionuojan¢iy jmoniy. Lietuvos eko-
nomisty gausiai cituojamas amerikie¢iy ekono-
misto Altmano kriterijus yra sukurtas XIX am-
Ziaus septintajame deSimtmetyje, analizuojant
tuo metu veikusiy jmoniy finansinius rezulta-
tus, pasiektus atitinamomis Gikinémis salygomis.
Atsitiktinés jmones pavyzdZiu atlikti skaiciavi-
mai parode, kad §is kriterijus negali bti naudo-
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APPROACHES TO ENHANCING OF EFFICIENCY OF ENTERPRISES’ BANKPRUTCY PROCESS

Manuela Tvaronavitiené

Summary

1. Procedure of bankruptcy in Lithuania is ineffecti-
ve, what stipulates quite high social costs of bankruptcy.
2. Analysis of Lithuanian statistical data showed that
significant part of insolvent enterprise (estimated 40%)
is neither rehabilitated or reorganized nor liquidated -

decision hasn’t been made at all. Such situation stipula-
tes enhancing of liabilities, what even more complicate
liquidation process of insolvent enterprises.

3. Problem of diagnostics of insolvency in Lithuania
is quite urgent. No one from available criteria of insol-
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vency could be treated as unconditionally acceptable for
practical purposes. In the article suggested new accom-
plished insolvency criteria: balance value of assets redu-
ced by value of pledged property compared to liabilities
reduced by sum of credits received for the pledged pro-
perty. Having in mind that formal criteria could cause
procedure of bankruptcy even for firms, which suffer
losses temporary, presented insolvency criterion should
be tied up to one or several profitability indexes.

4. Following change of sequence of fulfillment of fi-
nancial claims would stipulate increase of efficiency of

Jteikta 2001 m. birzelio mén.
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bankruptcy procedure: after meeting liabilities of colla-
teral holders and employees, all left liabilities should be
met proportionally. Government regulates business con-
ditions, so should bear responsibility for impact of eco-
nomical policy on financial results of business firm. Ad-
ditionally the highest and the lowest limits of claims of
other creditors should be set. That orientated partners
of business firms to more extensive use of insurance from
various risks and determined the smaller social costs of
bankruptcy processes.



