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Straipsnyje nagrinéjama finansiniy santykiniy rodikliy reiksmé ir jy skai¢iavimo batinumas. Daug déme-
sio skiriama finansiniy santykiniy rodikliy grupavimui. Pateikiami iy rodikliy grupavimo pavyzdZiai
lietuviy ir uZsienio autoriy darbuose. Nagrinéjamos prieZastys, lemiancios skirtingas finansiniy santykiniy
rodikliy skaiciavimo ir grupavimo metodikas. Straipsnyje pateikiama nauja finansiniy santykiniy rodikliy
sistema trims svarbiausioms jmoniy veiklos sritims - finansinei baklei, veiklos rezultatams ir pinigy srau-
tams vertinti.

Straipsnio tikslas - istirti ir jvertinti finansiniy santykiniy rodikliy skaiciavimgq ir grupavima Lietuvos ir
uZsienio autoriy darbuose ir rekomenduati nauja rodikliy sistema kompleksiskai jvertinti jmoniy veikla.
Naudoti sie tyrimo metodai - finansiniy rodikliy grupavimo, lyginimo, interpretavimo ir apibendrinimo.
Pagrindiniai ZodZiai: finansiniai santykiniai rodikliai, finansiniy santykiniy rodikliy skaiciavimas ir grupa-
vimas, finansiné analize.

mo Lietuvos ir uzsienio autoriy darbuose proble-
mos tyrimus $io straipsnio autorius pradéjo
1994 metais (Mackevicius, 1994, p. 134-156), Sie

Ivadas

Finansinis santykinis rodiklis yra dviejy ar dau-

giau absoliutiniy rodikliy santykis. Santykinis ro-
diklis, gautas palyginus du ar daugiau absoliuti-
niy rodikliy, yra daug pranasesnis uz absoliutinj,
jis objektyviau ir jvairiau jvertina tiriamajj objek-
ta. Finansiniy santykiniy rodikliy naudojimas lei-
dzia lyginti skirtingy dydZiy jmoniy veikla.
Finansinius santykinius rodiklius nagrinéja
daugelis Lietuvos ir uZsienio autoriy. Jy darbuo-
se pateikiamos skirtingos finansiniy santykiniy
rodikliy skaiéiavimo formulés, be to, rodikliai
jvairiai vadinamni, vertinami ir grupuojami. Finan-
siniy santykiniy rodikliy skai€iavimo ir grupavi-
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tyrimai t¢sti (Mackevicius, Poskaité, 1998, p. 107
136; Mackevicins, 2005, p. 129-254). Tyrimai
parodé, kad daugelis autoriy finansinius santyki-
nius rodiklius skai¢iuoja imdami absoliutinius ro-
diklius tik i§ balanso ir pelno (nuostoliy) ataskai-
ty. Taciau dabar jmonés sudaro labai informaty-
vias pinigy srauty ir nuosavo kapitalo poky¢iy
ataskaitas, i§ kuriy galima apskai¢iuoti daug san-
tykiniy rodikliy, o juos naudojant - objektyviau
jvertinti finansing jmoniy biikle, veiklos rezulta-
tus ir pinigy srautus, prognozuoti veiklos plétra ir
testinumo galimybes.



Finansiniy santykiniy rodikliy
reik$§me ir juy skai¢iavimo biitinumas
Finansiniai santykiniai rodikliai pasirenkami at-
sizvelgiant j analizés tiksla. Svarbu pasirinkti lo-
giskai ir matematiskai susijusius rodiklius. For-
mulés, kuria remiantis skai¢iuojamas santyki-
nis rodiklis, skaitiklis ir vardiklis turi bati tei-
singai jvertinti ir iSmatuoti, biiti to paties laiko-
tarpio. Biitina vengti pseudosantykiniy rodikliy.
Tarkime, yra du absoliutiniai rodikliai: produk-
cijos apimtis ir darbininky skaicius. IS $iy ro-
dikliy apskaiciuojamas trecias rodiklis — vieno
darbininko iSdirbis, t. y. produkcijos apimtis pa-
dalijama i§ darbininky skai¢iaus. O darbininky
skai€iy padalijus i§ produkcijos gaunamas pseu-
dorodiklis, neatitinkantis Zmogaus logikos.
Finansiniai santykiniai rodikliai ypac reiks-
mingi, kai lyginami su: 1) tos pacios jmonés pra-
¢jusio laikotarpio rodikliais, 2) numatytais tam
tikrais parametriniais rodikliais, 3) tos pacios
tikio Sakos kity jmoniy rodikliais, 4) pagrindi-
niy konkurenty rinkoje rodikliais, 5) agreguo-
tais Salies ekonomikos rodikliais.
Analizuojant finansinius santykinius rodik-
lius, biitina Zinoti, kad jie patikimi tiek, kiek pa-
tikima informacija, kuria remiantis jie buvo ap-
skaiCiuoti. Todeél pries skaitiuojant ir analizuo-
jant finansinius rodiklius reikia kruops¢iai pa-
tikrinti visas finansines ataskaitas (balansa, pel-
no (nuostoliy), nuosavo kapitalo poky¢iy, pini-
gy srauty ir aiSkinamajj rasta), jsitikinti, ar ata-
skaity formy rodikliai suderinti. Tikrinant fi-
nansines ataskaitas atkreiptinas démesys j ypa-
tingus straipsnius, jy pokycius, netikétus saskai-
ty likucius. Skaiciuoti finansinius santykinius ro-
diklius galima tik tada, kai jsitikinama, kad vi-
sose finansinése ataskaitose klaidy ir netikslu-
my néra, jog visi duomenys yra teisingi ir patiki-
mi. Kitaip finansiniy santykiniy rodikliy anali-

zés rezultatai, iSvados ir pasiiilymai bus netei-
singi ir tokia analizé imonei gali atnesti zala.

Finansiniai santykiniai rodikliai skiriasi svar-
ba ir panaudojimo tikslais. Jvairioms Sakoms ir
imonéms, jeigu jos funkcionuoja skirtingai, rei-
kia nevienody santykiy rodikliy. Tamn tikri rodik-
liai reikalingi jmonés operatyvioms problemoms
spresti, trumpalaikei veiklai uZztikrinti, kiti - ilgo
laikotarpio perspektyvoms numatyti, prognozéms
daryti, strateginiams sprendimarms priimti. Kiek-
vienas analitikas turi pasirinkti, kokius rodiklius
skai€iuos ir analizuos. IS finansinés atskaitorny-
bés galima apskaiCiuoti per Simta reikSmingy san-
tykiniy rodikliy. Kai kurie autoriai apskaitiavo
ir apraSé per 200 santykiniy rodikliy (Siegel,
Shim, Hartman, 1995).

Suprantama, kad neprasminga siekti skai-
¢iuoti daug santykiniy rodikliy, svarbu skai¢iuoti
tokius rodiklius, kurie praktiskai pritaikomi. Ki-
ta vertus, norint jvertinti imonés finansing biik-
lg, veiklos rezultatus ir pinigy srautus, butina
naudoti ne du tris santykinius rodiklius, o jy sis-
tema. Santykiniy rodikliy sisterng jmonés veik-
lai vertinti turi parengti imonés vadovybé. Svar-
bu parengti tokia rodikliy sistemna, kuri nuolat
kintamos ekonominés aplinkos salygomis pade-
ty priimti teisingus ekonominius sprendimus.

Finansiniy santykiniy rodikliy
grupavimas

Kadangi i§ finansinés atskaitomybés galima ap-
skaiCiuoti gana daug santykiniy rodikliy, todél
tikslinga juos sisteminti, sujungti j tam tikras gru-
pes. Rodikliy sujungimas j vienaruiSes grupes pa-
lengvina analitiky ir auditoriy darba, o informa-
cijos vartotojams lengviau atsirinkti, kokie ro-
dikliai tinkamesni operatyviniams ar perspek-
tyviniams valdymo sprendimams priimti. Jvai-
riis autoriai (tick Lietuvos, tiek uzsienio) patei-
kia skirtingas finansiniy santykiniy rodikliy kla-
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1 lentelé. Fi iniy santykiniy rodikliy grupavi isienio autoriy darbuose
Autoriai Rodikliy grupés :"1"‘;‘;’;“ ’“:;‘::;i
1. Bernstein L. A. 1. Likvidumo 4
(1978, p. 89-92) 2. Kapitalo struktiiros ir ilgalaikio mokumo 3
3. Investicijy grazos 2
4. Veiklos 4
5. Pardavimo pajamy ir turto santykio 6
6. Rinkos vertinimo 4 23
2. Black G. 1. Pelningumo 4
(2004, p. 285-293) 2. Efektyvumo 4
3. Likvidumo 2
4. Ilgalaikiy skoly 2
5. Investicijy 4 16
3. Brigham E. F., Daves P. R.| 1. Mokumo 2
(2004, p. 229-243) 2. Turto valdymo 4
3, Skoly valdymo 3
4. Pelningumo 4
5. Rinkos vertés 3 16
4. Harrison W. T., Horngren | 1. Likvidumo 2
Ch. T. (1997, p. 660-661) 2. Ilgalaikio mokumo 2
3. Pardavimo pajamy 3
4. Pelningumo 4
5. Investicijy 3 14
5. Haskins M. E., Ferris K.|1. Likvidumo 3
R., Seling T. I. (1996, p. 123-| 2. Ilgalaikiy skoly 5
137) 3. Turto valdymo 5
4. Pelningumo 3
5. Investicijy grazos 6 22
6. Gibson Ch. H. 1. Likvidumo 13
(1992, p. 233, 325, 369) 2. Ilgalaikiy skoly 6
3. Pelningumo 14
4. Investicijy 9 42
7. Kovaliov V. V. 1. Likvidumo 3
1995, p. 120-124) 2. Pelningumo 5 8
8. Kinserdal A. 1. Pelningumo 2
(1995, p. 218-227) 2. Fondy valdymo 3
3. Likvidumo 2
4. Mokumo 2 9
9. Nikolai L. A., Bazley J. D.| 1. Akcininky pelningumo 3
(1994, p. 843-851) 2. Imonés pelningumo 3
3. Likvidumo 2
4. Veiklos aktyvumo 2
S. Veiklos stabilumo 2 12
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.. o N Rodikliy skaicius
Autoriai Rodikliy grupés erupde i viso

10. Palepu K. G., Healy | 1. Pelningumo 5
PM., 2. Investicijy valdymo
Bernard V. L. (2004, p. 5- | a) apyvartinio kapitalo valdymo 8
21) b) ilgalaikio turto valdymo 3

3. Finansy valdymo: finansinio sverto

a) likvidumo 4

b) ilgalaikiy skoly 7 27
11. Savickaja G. V. 1. Bendri 3
(2005, p. 301-303) 2. Mokumo ir finansinio stabilumo 10

3. Veiklos aktyvumo 3

4. Pelningumo 2

5. Gamybos intensyvumo 2

6. Investicinés veiklos 1

7. Isipareigojimy i biudzeto vykdymo 1 22
12. Stickney C. P. 1. Rizikos
(1993, p. 392-411) a) likvidumo rizikos 10

b) ilgalaikio mokumo rizikos 6

2. Pelningumo 12 28
13. Warren C. S., Fess P.E. 1. Mokumo 9
(1992, p. 1170-1183) 2. Pelningumo 8 17
14. Weygandt J. J., Kieso D. | 1. Likvidumo 4
E., Kimmel P. D. 2. Pelningumo 7
(2005, p. 774-785) 3. Ilgalaikiy skoly 2 13

sifikacijas. Finansiniy santykiniy rodikliy grupa-

vima uZsienio autoriy darbuose rodo 1 lentelé.
Atlikus finansiniy santykiniy rodikliy gru-

pavimo uZsienio autoriy darbuose analize gali-
ma daryti §ias iSvadas:

1. Skiriasi finansiniy santykiniy rodikliy gru-
piy pavadinimai. DaZniausiai vartojamos lik-
vidumo ir pelningumo rodikliy grupés. Kai
kurios grupés jvardijamos jvairiai, nors tiké-
tina, kad kalbama apie tuos pacius dalykus,
pavyzdziui, rinkos vertés ir rinkos vertini-
mo; investicijy ir investicijy grazos bei in-
vesticijy valdymo; mokumo, ilgalaikiy sko-
ly ir ilgalaikio mokumo ir pan.

2. Skiriasi finansiniy santykiniy rodikliy gru-
piy iSdéstymo eilés tvarka. Vieni autoriai fi-
nansinius santykinius rodiklius pradeda nag-
rinéti nuo likvidumo, kiti nuo pelningumo,
dar kiti nuo rizikos ir pan. Nenuoseklus fi-

nansiniy santykiniy rodikliy nagrinéjimas
trukdo nustatyti jy rySius ir priklausomybeg,
iSaiSkinti juos lemiancius veiksnius.

. Skiriasi finansiniy santykiniy rodikliy gru-

piy skaicius. Vieni autoriai iSskiria tik dvi,
kiti penkias ar $esias grupes. Suprantama, kad
visus finansinius santykinius rodiklius, ku-
rie apibiidina skirtingas jmonés veiklos sri-
tis ir operacijas, sujungti tik j dvi ar tris gru-
pes yra netikslinga.

. Skiriasi finansiniy santykiniy rodikliy skai-

¢ius grupéje. Pavyzdziui, prie pelningumo ro-
dikliy grupés vieni autoriai priskiria tris, ke-
turis, kiti dvylika ar net keturiolika rodikliy.

. Skiriasi bendras finansiniy santykiniy rodik-

liy skaiéius nuo 8 iki 42. PanaSias i§vadas
galima padaryti panagrinéjus finansiniy san-
tykiniy rodikliy grupavima Lietuvos autoriy
darbuose (Zr. 2 lentelg).
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2 lentelé. Finansiniy santykiniy rodikliy grupavimas Lietuvos autoriy darbuose

Autoriai Rodikliy grupés g:’::;.’: Sk:;:l::
1. Bagdzitiniené V. 1. Apyvartumo 7
(2005, p. 139-163) 2. Mokumo ir stabilumo 5
3. Pelningumo 6 18
2. Buskevi¢iite E., 1. Imonés kreditavimui jvertinti
Macerinskien¢ L. (1998, p. 238- 1. Mokumo 7
242) 2. Finansinio pastovumo 7
3. Istekliy panaudojimo
efektyvumo ir veiklos pelningumo 13
I§ viso 27
II. Atsizvelgiant | vartotojy
interesus
A. Vadybininkams
1. Gamybinés veiklos 6
2. Istekliy valdymo 6
3. Pajamingumo 5
B. Savininkams
1. Pelningumo 7
2. Pelno paskirstymo 4
3. Rinkos 4
C. Kreditoriams
1. Likvidumno 4
2. Finansinio sverto 4
3. Skolos aptarnavimo 3 70
3. Imoniy finansiné analizé. 1. Likvidumo 3
Rodikliy apskai¢iavimo metodika | 2. Pelningumo 3
(NVPB, 1995, p. 10-19) 3. Finansy struktiiros 2
4. Turto panaudojimo efektyvumo S 13
4. Imoniy finansiné analizeé. 1. Likvidumo 5
Rodikliy skai¢iavimo metodika 2. Pelningumo 4
(NVPB, 2001, p. 7-15) 3. Finansy struktiiros 5
4. Turto panaudojimo efektyvumo 5
5. Rinkos vertés 10 29
5. Imoniy finansinés biklés 1. Pajamy apsaugos 10
vertinimo rodikliai 1996-1999 2. Finansinio sverto 19
(Lietuvos statistikos 3. Pinigy srauto ir finansinio srauto
departamentas, 2000, p. 9-16) atitikimo 5 34
6. Imoniy finansinés biiklés 1. Pajamy apsaugos 12
vertinimo rodikliai 2000-2003. 2. Finansinio sverto 22
(Lietuvos statistikos 3. Pinigy srauto ir finansinio sverto 4
departamentas, 2004, p. 7-19) atitikimo 38
7. Juozaitiené L. 1. Pelningumo ir sanaudy lygio 14
(2000, p. 44-48; 90-96) 2. Trumpalaikio mokumo 3
3. Bendrojo mokumo 3 20
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Autoriai

Rodikliy grupés

Rodikliy skailius

grupéje

i§ viso

8. Kancerevy¢ius G.
(2004, p. 128-134)

1. Likvidumo (mokumo)

2. Veiklos efektyvumo (turto
valdymo)

3. Kapitalo struktiiros ir finansinio
sverto (skoly valdymo)
Pelningumo

Rinkos

7
12
6

(=2

40

9. Kvedaraité V.
(1995. p. 10-12)

Pelningumo
Apyvartumo
Likvidumo
Isipareigojimuy

13

10. Kvedaraité V.
(1997. p. 24-35)

Pelningumo (rentabilumo)
Finansinio statuso
Mokumo

Finansinio valdymo
Istekliy valdymo

11. Lazauskas J.
(2005, p. 117-127)

Pelningumo (rentabilumo)
Finansinio statuso
Finansy valdymo

13tekliy valdymo
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12. Poskaité D.
(1994, p. 29-44)

Mokumo (likvidumo)
Isiskolinimo

Pelningumo {rentabilumo)
Akcijy ir kapitalo jvertinimo
Veiklos (valdymo) efektyvumo

N RN QN W RO

—
I~

28

13. Rutkauskas A. V.,
Damasicné V. (2002, p. 40-41)

Likvidumo
Aktyvumo
Pelningumo
Isiskolinimo

16

14. Smalenskas G.
(1998, p. 52-62)

Pelningumo ir investicijy
sertinimo

Likvidumo

Skoly valdymo

Turto valdymo

Pinigy srauty

Q=) GOl O o

—
wb—!

35

15. Smalenskas G.
(2000, p. 47-55)

Likvidumo
Pelningumo
Finansy struktiros
Turto panaudojimo
Rinkos vertés

27

16. Slekicné D., Klimaviciene 1.
(1999, p. 31)

Pelno normos (marzos)
Pelningumo
Likvidumo

Padengimo

Finansinio stabilumo
Apyvartumo

T [ N R N W Lol L s el ol S R GRS I FNF R S [V

W W W W W WO L Rt

18

25



132 lentelés matyti, kad lietuviy autoriai taip
pat nurodo skirtingg finansiniy santykiniy ro-
dikliy grupiy skai¢iy ir §ias grupes skirtingai
jvardija. Be to, kai kuriy autoriy (V. Kvedarai-
tés, G. Smalensko) ne vieny mety knygose pa-
teikiamos skirtingos finansiniy santykiniy rodik-
liy grupés ir j jas jeinantys rodikliai. Paradoksa-
lu, kai rodikliy grupés vadinamos skirtingai,
nors kalbama apie tuos pacius dalykus. Tai su-
daro labai daug nepatogumy informacijos var-
totojams, pavyzdZiui, studentams, raSantiems
mokslinius ir magistro darbus, déstytojams, dés-
tant finansiniy rodikliy skai¢iavimo ir analizés
metodika. Studentai, tame paciame mokslinia-
me darbe naudodami jvairiy autoriy rodikliy
skai¢iavimo ir grupavimo metodikas, padaro es-
mines klaidas ir neteisingas iSvadas. Praktikos
darbuotojai (buhalteriai, finansininkai, audito-
riai, analitikai, ekonomistai) daZniausiai naudoja
Lietuvos statistiky sajungos, Statistikos departa-
mento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés
ir V81 ,Statistikos tyrimai“ (toliau Statistikos
departamentas) bei Nacionalinés vertybiniy po-
pieriy birzos parengtas finansiniy rodikliy skai-
¢iavimo metodikas. Taciau Sios metodikos ski-
riasi pagal: rodikliy grupes, skaiiy, rodikliy
jvardijima ir vertinima. Kaip matyti i§ 2 lente-
lés, skiriasi ir skirtingais metais parengtos me-
todikos. Palyginti Statistikos departamento ir
Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos pareng-
ty metodiky rodikliy grupes ir jomns priskiria-
mus rodiklius beveik nejmanorna. Keblumy at-
siranda lyginant net populiariausius ir daZniau-
siai naudojamus rodiklius. Pavyzdziui, Statisti-
kos departamento metodikoje pateikiami eina-
mojo likvidumo ir kritinio likvidumo koeficien-
tai, o Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos
metodikoje Sie rodikliai jvardyti atitinkamai ben-
drojo likvidumo ir skubaus padengimo koefi-
cientais. Tokiy pavyzdziy bity galima pateikti
daugiau.
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Kokios prieZastys lemia, kad finansiniy san-
tykiniy rodikliy skai¢iavimo ir grupavimo me-
todikos skirtingos?

UzZsienio autoriy finansiniy santykiniy ro-
dikliy grupiy ir pa¢iy rodikliy pavadinimy skir-
tumnus galima paaiSkinti Siomis priezastirnis:
1) skiriasi jvairiy $aliy finansiniy ataskaity for-
mos, nevienodai vadinami kai kurie balan-
50, pelno (nuostoliy), pinigy srauty ataskai-
ty straipsniai;
autoriai dazniausiai nagrinéja konkrecios
ukio $akos finansines ataskaitas, kurios pa-
rodo tos $akos veiklos ypatybes;
kai kuriose angliSkai kalbanciose 3alyse is-
toriSkai susiformavo tam tikry rodikliy pa-
vadinimai, kurie visiSkai skirtingai vadina-
mi. Pateiksime keleta Anglijoje ir JAV var-
tojamy terminy atitinkamai: shares ir stocks,
batch costing it job-lot costing, carey street ir
bankruptcy, cash float ir change fund, deben-
ture ir bond ir t. t. (Alver, 1998);
autoriy profesiné kompetencija ir jy atstova-
vimas skirtingiems mokslams: apskaitos, fi-
nansy, statistikos, vadybos, finansinés anali-
zés ir kt.

5) finansiniai santykiniai rodikliai skirti skir-
tingoms grupeéms vartotojy: investuotojai no-
réty daugiau vienokiy, tiekéjai, bankai ir kiti
informacijos vartotojai — kitokiy rodikliy.
Uzsienio autoriy finansiniy santykiniy ro-

dikliy klasifikavimas | grupes, paciy rodikliy

ivardijimas ir jy apskaiciavimo metodika daré ir
daro jtaka lietuviy autoriams.

Kai kurie lietuviy autoriai automnatiskai is-
veréia  lietuviy kalbg uZsienio 3aliy autoriy pa-
teiktas finansiniy santykiniy rodikliy skai¢iavi-
mo formules, nekreipdami démesio j tos Salies
finansinés atskaitomybés tam tikry straipsniy pa-
vadinimus ir jy turinj. Bitina paZyméti, kad, ver-
Ciant tam tikrus finansinius rodiklius i§ uZsie-
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1io kalby, visy pirma reikia siekti ne pazodinio
rertimo, o teisingai suvokti rodikliy esme, su-
yrasti, kg Siais rodikliais norima iSreiksti. Tam
ikrg jtakq pasirenkant vartoti ta ar kita terming
uréjo ir turi Lietuvos autoriy publikacijy redak-
oriai, kurie daZnai pasitlo autoriams skirtin-
rus terminus. Tadiau svarbiausia Lietuvos auto-
iy problema yra ta, kad pateikiant jvairiy finan-
iniy santykiniy rodikliy skai¢iavimo formules
\eatsizvelgiama j galiojanciose finansinés atskai-
omybés formose, Verslo apskaitos standartuo-
e (VAS, 2004) ir Buhalterinés apskaitos
2001 m.) ir Imoniy finansinés atskaitomybés
2001 m.) jstatymuose vartojamus terminus.
Istyrus Statistikos departamento ir Naciona-
inés vertybiniy popieriy birZos bei Lietuvos ir
izsienio autoriy santykiniy rodikliy skirstyma j
rupes galima daryti iSvada, kad, klasifikuojant
odiklius, biitina laikytis trijy pagrindiniy rei-
alavimy:
)} sujungti j viena grupg tuos santykinius ro-
diklius, kurie teigiamai koreliuoja;
) priskirti vienai grupei rodikliai turi padéti
iStirti tuos pacius reiskinius;
) vienos grupés rodikliai neturéty kartoti (dub-
liuoti) kitos grupés rodikliy.
Siy reikalavimy nesilaiké daugelis autoriy
ateiktose rodikliy klasifikacijose.

lekomenduojama finansiniy
antykiniy rodikliy sistema jmoniy
eiklai vertinti

‘inansiniy santykiniy rodikliy paskirtis — teikti
7airiems vartotojams vertingg ir ekonominiams
prendimams priimti reikalinga informacija. Ta-
iau ta pati informacija vieniems vartotojams yra
ertinga ir svarbi ekonominiams sprendimams
riimti, o kity ji visiSkai nedomina. Be to, infor-
1acijos vartotojai yra labai jvairis ir todél auto-
iai bando juos skirstyti j grupes. Vieni autoriai

visus finansinés apskaitos informacijos vartoto-
jus skirsto j jimonés indélininkus, verslo daly-
vius, analitikus ir konsultantus ir kitus (Rees,
1995, p. 4), kiti -  tiesiogiai suinteresuotus vidi-
nius vartotojus, tiesiogiai suinteresuotus iSori-
nius vartotojus, jvairias valdZios institucijas (Kal-
¢inskas, 2003, p. 10), treti — j vartotojus, kurie
nesupranta arba menkai supranta apskaitos in-
formacija, vartotojus, kurie iSmano buhalterinés
apskaitos sistema ir supranta jos teikiamg infor-
macija, ir j ekspertus (Kinserdal, 1993, p. 4). Tarp-
tautinio apskaitos standarty komiteto parengtoje
Finansiniy ataskaity rengimo ir pateikimo siste-
moje nurodyti septyni apskaitos informacijos var-
totojai: 1) investuotojai, 2) darbuotojai, 3) kredi-
toriai, 4) tiekéjai ir kiti prekybos kreditoriai,
5) klientai, 6) vyriausybé ir jos organizacijos,
7) visuomené (TAS, 2002, p. S-8-9). Sioje ir dau-
gelyje kity knygy aprasyta, kokios informacijos
labiausiai reikia jvairiems vartotojams. Zinoma,
patenkinti visus jy poreikius ir galiojancios fi-
nansinés atskaitomybés neimanoma, tod¢l at-
skaitomybé rengiama tokios sudéties ir turinio,
kad patenkinty bendriausius vartotojy poreikius.

Siekiant geriau patenkinti bendriausius in-
formacijos vartotojy poreikius, finansinése ata-
skaitose rodomi straipsniai pagal ekonominj po-
biidj yra skirstomi j didesnes grupes. Sios gru-
pés vadinamos finansiniy ataskaity elementais.
Finansiniy ataskaity rengimo ir pateikimo sis-
temoje ir nacionaliniame pirmajame verslo ap-
skaitos standarte , Finansiné atskaitomybé“ pa-
teikiamos dvi finansiniy ataskaity elementy gru-
pés: 1. Elementai, susij¢ su jmonés finansinés
bikles vertinimu; 2. Elementai, susij¢ su jmo-
nés veiklos rezultaty vertinimu (TAS, 2002,
p. S-19; Verslo apskaitos standartai, 2004, p. 38).
Taciau siekiant visapusiskai jvertinti imonés
veikla ir ateities perspektyvas, tikslinga iSskirti
finansiniy ataskaity elementy grupe¢ — elemen-
tus, susijusius su pinigy srautais.
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Biitina paZyméti, kad toks finansiniy ataskai-
ty straipsniy skirstymas j grupes padeda aiskiau
apibiidinti jmonés finansinés biiklés savoka.
Daugelis teoretiky ir praktiky, vartodami finan-
sinés biiklés savoka, daZnai ja tapatina su pelno
ir nuostolio, pajamy, sanaudy, jsipareigojimy ro-
dikliais. Finansiniy ataskaity rengimo ir patei-
kimo sistemoje (TAS, 2002, p. S-19) nurodyta,
kad jmonés finansing biikle apibiidina trys ro-
dikliai: turtas, jsipareigojimai ir nuosavas kapi-
talas, o veiklos rezultatus — pajamos ir sanaudos.
Kokie finansiniai santykiniai rodikliai turéty bi-
ti apskaiCiuoti, kad apibidinty jmoniy finansi-
n¢ biikle, veiklos rezultatus ir pinigy srautus?
Iki Siol tokio kompleksinio tyrimo autoriui ne-
pavyko rasti. Kaip rodo 1 ir 2 lentelése pateikti
ivairiy autoriy finansiniai santykiniai rodikliai,
suklasifikuoti pagal jvairius kriterijus (arba ap-
skritai jy neiSskiriant), sunku nustatyti, kurie ro-

dikliai apibidina jmonés finansing biikle, o ku-
rie —veiklos rezultatus ar pinigy srautus.
Imoniy finansinei biiklei, veiklos rezultatams
ir pinigy srautams vertinti sitiloma skaiiuoti dau-
giausia informacijos teikianéius finansinius san-
tykinius rodiklius (Zr. 1, 2, 3 pav.). Informacija
finansinei biikleivertinti imama i§ balanso, t. y. i
turto, jsipareigojimy ir nuosavo kapitalo straips-
niy. Veiklos rezultatus apibiidina pelno (nuosto-
liy) ataskaitoje parodomos pajamos ir sanaudos,
remiantis Siais elementais apskai¢iuojamas svar-
biausias jmonés veiklos rezultaty jvertinimo ro-
diklis pelnas. IS pinigy srauty ataskaitos jvertina-
mi pagrindinés, investicinés ir finansinés veiklos
pinigy srautai. Paveiksluose rekomenduojamy fi-
nansiniy santykiniy rodikliy skai¢iavimo formu-
Iés pateiktos monografijoje ,,Jmoniy veiklos ana-
lize. Informacijos rinkimas, sisterninimas ir ver-
tinimas“ (Mackeviéius, 2005, p. 142-352).

L Finansinés biiklés vertinimas I

Isipareigojimai

Nuosavas kapitalas—l

1. Dgalaikio materialiojo
turto ir atsargy grazos
koeficientai koeficientas
2. lgalaikio materialiojo
turto ir atsargy imlumo
koeficientai

1. Bendrasis trumpalaikio
mokumo (likvidumo)

1. Greitojo trumpalaikio
mokumo koeficientas

2. Bendrasis skolos

1. Vienos paprastos
akcijos pelnas

2. Akcijos kainos-pelno
koeficientas

3. Akcijos tikrosios
vertés koeficientas

4. Viso turto ir jo
sudedamujy daliy
apyvartumo koeficientai koeficientas
5. Apyvartinio kapitalo
manevringumo koeficientai

koeficientas

3. Ilgalaikio materialiojo koeficientas

turto atnaujinimo, 4. Dividendy
likvidavimo ir nusidévéji 3T laikio isiskolini iSmokeéjimo koefici
koeficientai koeficientas

4. Iigalaikio jsiskolinimo

5. Finansinio sverto

5. Kapitalo struktaros
koeficientas

6. Nuosavo kapitalo
koncentracijos
koeficientas

1 pav. Ir

biklés vertinii

Y
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Pajamos

1. Bendrasis pardavimy pelningumas
2. Grynasis pardavimy pelningumas

3. Turto pelningumas
4. Nuosavo kapitalo pelningumas
5. Pardavimo savikainos lygis

I

Sanaudos

6. Veiklos sanaudos vienam pardavimo pajamy litui
7. Finansinés ir investicinés veiklos sanaudos vienam pardavimo pajamy litui

2 pav. Imoniy veiklos rezultaty vertinimo finansiniai santykiniai rodikliai

Pinigy srauty vertinimas

Pagrindines veiklos Investicinés veiklos

Finansinés veiklos

1. Grynojo pinigy srauto
graza i pardavimy
2. Grynojo pinigy srauto
graza is turto
3. Grynojo pinigy srauto
graza i§ kapitalo

1. Grynojo pinigy srauto pasikeitimo koeficientas
2. Grynojo pinigy srauto pasikeitimo ir grynojo pelno santykis
3. Grynojo pinigy srauto pasikeitimo ir pardavimo savikainos santykis

3 pav. Pinigy srauty vertinimo finansiniai santykiniai rodikliai
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Finansy analitikai, auditoriai, bankininkai,
investuotojai, kreditoriai ir kiti suinteresuoti in-
formacijos vartotojai, analizuodami jmonés veik-
la, nebiitinai skaiciuoja ir vertina visus 1, 2, 3
paveiksluose nurodytus rodiklius. Rodikliai pa-
sirenkami atsizvelgiant j analizés tiksla, t.y. ku-
rig jmonés veiklos sritj norima jvertinti. Norint
jvertinti jmonés finansin¢ bikle, bitina anali-
zuoti rodiklius, susijusius su turtu, kapitalu ir
isipareigojimais. O jeigu siekiama iStirti jmonés
veiklos rezultatus, daugiausia démesio reikia
skirti pelningumo ir i§laidy lygio rodikliy anali-
zei. Svarbu, kad kiekviena jmoné turéty savo fi-
nansiniy santykiniy rodikliy sistema, kurig
naudodama galéty ne tik objektyviai jvertinti sa-
vo finansing biikle, veiklos rezultatus, pinigy srau-
tus, bet ir numatyti veiklos perspektyvas.

Isvados

Finansiniai santykiniai rodikliai turi didele
reikSme vertinant jmoniy finansine bikle, veik-
los rezultatus, pinigy srautus, prognozuojant
bankroto tikimybe ir veiklos perspektyvas. Ypac
finansiniai santykiniai rodikliai reikSmingi ta-
da, kai lyginami su 1) tos pacios jimonés praéju-
sio laikotarpio rodikliais, 2) nurnatytais tam tik-
rais parametriniais rodikliais, 3) tos pacios iikio
$akos kity jmoniy rodikliais, 4) pagrindiniy kon-
kurenty rinkoje rodikliais, 5) agreguotais alies
ekonomikos rodikliais.

Buhalterines apskaitos, finansinés analizés, fi-
nansy valdymo ir kitoje ekonominéje literatiiroje
pateikiami labai jvairts finansiniai santykiniai ro-
dikliai. Atlikus finansiniy santykiniy rodikliy
skaiCiavimo ir grupavimo uZsienio autoriy dar-
buose analiz¢ buvo nustatyta, kad gerokai skiria-
si: finansiniy santykiniy rodikliy grupiy pavadi-
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nimai, grupiy iSdéstymo eilés tvarka, grupiy skai-
¢ius, rodikliy skaicius grupéje, bendras finansi-
niy santykiniy rodikliy skaiCius ir kt.

Uzsienio autoriy finansiniy santykiniy ro-
dikliy grupiy ir pa¢iy rodikliy pavadinimy skir-
tumus galima paaiskinti §iomis priezastimis:
1) skiriasi jvairiy $aliy finansiniy ataskaity for-
mos, skirtingai jvardijami kai kurie balanso, pel-
no (nuostolio), pinigy srauty ataskaity straips-
niai; 2) autoriai daZniausiai nagrinéja konkre-
¢ios iikio Sakos finansines ataskaitas, kurios pa-
rodo tos Sakos veiklos ypatybes atitinkamais fi-
nansiniais rodikliais; 3) kai kuriose angliSkai kal-
banciose Salyse ,,istoriSkai susiformavo“ tam tik-
ry rodikliy skirtingi pavadinimai; 4) autoriy pro-
fesiné kompetencija ir jy atstovavimas konkre-
tiems mokslams: apskaitos, finansy, valdymo,
statistikos, vadybos, finansinés analizés ir kt.;
5) finansiniai santykiniai rodikliai skirti jvai-
rioms grupéms ir vartotojams: investuotojai no-
réty daugiau vienokiy, tiekéjai, bankai ir kiti —
kitokiy rodikliy.

Uisienio autoriy finansiniy santykiniy ro-
dikliy klasifikavimas j grupes, paciy rodikliy
ivardijimas ir jy apskai¢iavimo metodika daré ir
daro jtakg lietuviy autoriams. Lietuviy autoriai
taip pat nurodo skirtingg finansiniy santykiniy
rodikliy grupiy skaiciy ir Sias grupes skirtingai
ivardija. Tai sudaro labai daug nepatogumy in-
formacijos vartotojams, visy pirma, studentams,
déstytojams, buhalteriams, auditoriams ir finan-
sy analitikams.

Siekiant geriau patenkinti bendriausius in-
formacijos vartotojy poreikius, vertinant jvairias
imoniy veiklos sritis, sifiloma visus finansinius
santykinius rodiklius suskirstytij tris grupes, t. y.
vertinti: 1) jmoniy finansing biiklg, 2) veiklos
rezultatus, 3) pinigy srautus.
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FINANSINIU SANTYKINIY RODIKLIVY SKAICIAVIMAS IR GRUPAVIMAS

Jonas Mackevidins

Santrauka

Finansinius santykinius rodiklius nagrinéja daugelis Lie-
tuvos ir uZsienio autoriy. Jy darbuose pateikiamos
skirtingos finansiniy santykiniy rodikliy skai¢iavimo
formulés, be to, rodikliai skirtingai vadinami, vertina-
mi ir grupuojami. Daugelis autoriy fi inius santy-
kinius rodiklius skai¢iuoja imdami absoliutinius rodik-
lius tik i§ balanso ir pelno (nuostoliy) ataskaity, nors
dabar jmonés sudaro labai informatyvias pinigy srauty
ir nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitas, i§ kuriy galima
apskaitivoti daug santykiniy rodikliy. Jvairiis autoriai
(tiek Lietuvos, tiek uZsienio) pateikia skirtingas finan-
siniy santykiniy rodikliy klasifikacijas.

Atlikus finansiniy santykiniy rodikliy grupavimo
uZsienio autoriy darbuose analiz¢, galima daryti iSvada,
kad skiriasi:

1) finansiniy santykiniy rodikliy grupiy pavadinimai;

2) finansiniy santykiniy rodikliy grupiy i§déstymo
eilés tvarka;

3) finansiniy santykiniy rodikliy grupiy skaitius;

4) finansiniy santykiniy rodikliy skai¢ius grupéje;

5) bendras finansiniy santykiniy rodikliy skaicius
(nuo B8 iki 42).

Pana3ias iSvadas galima padaryti panagrinéjus finan-
siniy santykiniy rodikliy grupavima Lietuvos autoriy
darbuose.
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Uzsienio autoriy finansiniy santykiniy rodikliy kla-
sifikavimas | grupes, paciy rodikliy jvardijimas ir jy
apskai¢iavimo metodika daré ir daro jtakg lietuviy au-
toriams.

Kai kurie lietuviy autoriai automatiskai iSveréia j
lietuviy kalba uZsienio $aliy autoriy pateiktas finansi-
niy santykiniy rodikliy skai¢iavimo formules, nekreip-
dami démesio j tos Salies finansinés atskaitomybés tam
tikry straipsniy pavadinimus ir jy turinj. Tadiau svar-
biausia Lietuvos autoriy problema yra ta, kad, patei-
kiant jvairiy finansiniy santykiniy rodikliy skai¢iavimo
formules neatsizvelgiama j galiojanéiose finansinés at-
skaitomybés formose, Verslo apskaitos standartuose
(VAS, 2004) ir Buhalterinés apskaitos (2001}, Imoniy
finansinés atskaitomybés (2001) jstatymuose vartoja-
mus terminus.

Daugelis autoriy, skai¢iuodami finansinius santyki-
nius rodiklius, nenurodo, kurioms jmoniy veiklos sri-
tims vertinti jie skiriami. Straipsnio autorius, remda-
masis Finansiniy ataskaity rengimo ir pateikimo siste-
moje (2001 m.) pateikta finansiniy ataskaity elementy
klasifikacija, pateiké visiSkai naujg finansiniy santyki-
niy rodikliy sistema, Sioms jmoniy veiklos sritims: 1) fi-
nansinei buklei, 2) veiklos rezultatams, 3) pinigy srau-
tams vertinti.



THE CALCULATION AND GROUPING OF FINANCIAL RATIONAL INDICATORS

Jonas Mackevicius

Summary

Financial rational indicator is the relation of two or
more absolute indicators. Rational indicator retrieved
from comparing two or more absolute indicators. Fi-
nancial rational indicator is much more informative
than absolute one, it enables the person to evaluate
the research object at a different angles.

Financial rational indicators are most important
when compared with: 1) the firm's last period indica-
tors, 2) with forecasted parameter indicators, 3) with
other companies in the same business field, 4) with the
indicators of main market competitors, 5) with aggre-
gated country economy indicators.

When analyzing financial rational indicators it is
important to be sure that indicators reliability depends
on the actual information, which has been used to
calculate them. That is why before calculating and
analyzing financial indicators you have to check all the
financial reports carefully and thoroughly (profit (loss),
balance sheet, own capital changes, cash flow and
explanatory notes), also to make sure that forms of
reports indicators are coordinated with one another.

Since at lot of financial rational indicators can be
calculated from financial reporting, thus necessary to
systematize them, and integrate them in to certain
groups. Indicator integration into homogeneous groups
can ease analyst's and audit tasks, it is also beneficial
for information users to select the more suitable in-
dicators and opt for better operational and perspective
indicators in decision making.

After performing financial rational indicator integ-
ration in foreign authors works the conclusions could
be made:

1. Names of financial rational indicators groups
differ. Most commonly used are liquidity and profita-
bility indicators groups.

2. Sequence of financial rational indicators groups
positioning differs. Some authors start analyzing finan-
cial indicators from liquidity, some from profitability,
and other from risk, etc.

[teikta 2006 m. birzelio mén.
Priimta spausdinti 2006 m. rugséjo mén.

3. The number of financial rational indicators groups
also differs. Some authors distinguish two groups, so-
me five or six.

4. The number of financial rational indicators in
the actual group also differs. For example some aut-
hors assign three, four, some twelve or even fourteen
indicators to profitability indicator groups.

The reasons for financial rational indicator groups,
and indicator name differences could be explained:

1) In different countries financial reporting forms
vary, some balance sheet, profit (loss), cash flow sta-
tements clauses are named differently;

2) Authors usually analyze the particular economics
field financial reports, specific financial indicators re-
flect that particular field's work characteristics.

3) In some English speaking countries some indi-
cator names were historically developed, that was the
cause of the main name differences.

4) Author’s professional competence and their rep-
resentation of particular sciences: Accounting, Finan-
ce, Management, Statistics, Financial Analysis etc.

5) Financial rational indicators are intended for
different groups and users: investors require informa-
tion which would differ from the information required
by the suppliers, banks and other users or institutions.

Foreign authors financial rational indicators classi-
fication into groups and their actual naming and cal-
culation methods had an impact on Lithuanian aut-
hors and still has up to this day. Different number of
financial rational indicators groups is distinguish-ed
and named differently by Lithuanian authors, this cau-
ses a great confusion to different information users,
firstly students, lecturers, accountants, auditors, finan-
ce analysts.

In order to satisfy need for general information
about customer business activities, it is recommended
to separate financial rational indicators into three
groups: indicators that evaluate enterprise’s financial
position, measure performance results and cash flows.
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