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Ivadas

Augant konkurencijai verslo aplinkoje, jmonés
yra priverstos sudaryti palankias atsiskaitymo salygas
klientams, siekdamos jgauti konkurencinj pranasuma
pries kitus rinkos dalyvius. Todél jmonés sutinka su
prekybinémis nuolaidomis, mokéjimo atidéjimais ar
kitomis lengvatomis, suteikiamomis klientams. Siuo
metu labai populiarus atsiskaitymo buidas yra prekinis
kreditas, suteikiantis pirkéjui galimybe atidéti mo-
kéjimus, o pardavéjui — skatinti pardavimus. Taciau
prekinis kreditas gali sukelti problemy jo teikéjui, jei
susidaro situacija, kai ilgai ar i§vis yra neapmokamos
saskaitos. Prekinio kredito suteikimo metu atsiran-
danti rizika privalo biiti vertinama, stebima ir kon-
troliuojama, nes tik tokiu buidu atsiradusi rizika gali
buti suvaldyta. Kredito rizikai vertinti skirta nemazai
priemoniy ir vertinimo metody, padedanciy nustatyti
imonés kliento rizikinguma, taciau kiekvienu atveju
reikalinga informacija, kuri dazniausiai gaunama i$
jmoniy finansiniy ataskaity. Kadangi nuo 2016 m.
Lietuvoje keitési finansiniy ataskaity sudétis, pastebé-
ta, kad informacijos kiekis ypa¢ sumazéja vertinant
mazas ir labai mazas jmones. Todél tampa aktualu
jvertinti, kaip turimas informacijos kiekis pagal nau-
jas finansines ataskaitas gali paveikti mazy ir labai
mazy jmoniy rizikingumo vertinima ir ar turima in-
formacija yra pakankama.

Darbo tikslas — iSanalizavus moksline litera-
tirag prekinio kredito rizikos vertinimo tematika ir
kity autoriy jmoniy rizikingumo vertinimo modelius,

jvertinti atrinkty rodikliy apskai¢iavimo galimybes

pagal nuo 2016 m. Lietuvoje galiojancias finansines

ataskaitas.

Tyrimo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti prekinio kredito esm¢ ir valdyma
jmonéje.

2. ISnagrinéti prekinio kredito rizikos vertinimg teo-
riniu lygmeniu.

3. ISnagrinéjus kity autoriy modelius, atrinkti daz-
niausiai pasikartojancius rodiklius, vertinant ma-
zas ir labai maZzas jmones, ir jvertinti jy apskaicia-
vimo galimybes pagal nuo 2016 m. galiojancias
finansines ataskaitas.

Tyrimo metodai. Naudoti bendryjy moksly ty-
rimo metodai — lyginamoji mokslinés literatiros ana-
lizé, sintez¢, abstrahavimas, informacijos sistemini-
mas ir klasifikavimas.

Prekinio kredito esmé ir rizikos vertinimas

Daugelis tikio subjekty finansuoja savo veikla
skolintomis léSomis ir dazniausiai pasitelkia kredito
istaigy teikiamus trumpalaikius kreditus arba prekiy
(paslaugy) tiekéjy duodamus prekinius kreditus, per
suteikiamg mokéjimo atidéjimg jmonei pirkéjai. Pas-
tarasis veiklos finansavimo buidas pirkéjams suteikia
galimybe atsiskaityti uz prekes net tada, kai jos jau
biina parduotos. Prekinio kredito sgvoka analizuoja
daugelis autoriy, ji gali buti apibréziama jvairiai, nors
Sio kredito esmé islieka ta pati (zr. 1 lentele).

1 lentelé. Prekinio kredito sampratos ir sqvokos apibréZimas

Autorius

ApibréZimas

N. S. Cheng,
R. Pike (2003)

Prekinis kreditas — tai bendras prekiy ir finansinis sandoris, kai jmoné parduoda preke ar paslaugg
ir kartu suteikia kreditg uz pirkinj klientui.

J. Kaubrien¢ (2006)

Prekinis kreditas — kai atsiskaitoma uz parduotas prekes ar paslaugas taikant atidéta apmokeéjima.

V. Cunat (2007)

Prekinis kreditas — kai tiekéjas leidzia klientams atidéti mokéjimag uz prekes, kurios jau yra
pristatytos.

Y. C. Tsao (2010)

Prekinis kreditas — kai mazmenininkas neturi i§ karto sumokéti uz prekes jas jsigydamas ir gali
uzdirbti i§ prekiy mazmeninés kainos nuo to laiko, kai jas parduoda, iki kredito laikotarpio pa-
baigos.

S.Y. Paul,
R. Boden (2011)

Prekinj kredita suteikia nefinansinés institucijos, kuriy pagrindinis tikslas yra parduoti savo
prekes pirkéjams, o ne suteikti jiems finansiniy istekliy.
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1 lentelés tesinys

J. Pridotkiené (2012)

Prekinj kreditg apibiidina kaip trumpalaike¢ paskola pirkéjui, kuri gali biti prilyginama trumpalai-
kei banko paskolai. Kreditas suteikiamas ne finansingés institucijos, o prekiy tiekéjo, kuris suteikia
kredita pirkéjui, perkanciam i$ jo prekes.

C. Martiez-Sola,
P. J. Garcia-Teruelb,
P. Martinez-Solano

(2013)

Prekinis kreditas — tai tarsi tam tikros rusies trumpalaiké paskola, susieta su laiku ir pinigine
verte mainais j prekiy pardavima.

G. C. Mahata,
S. Kumar De (2016)

Prekinis kreditas — kai pardavéjas suteikia kredito laikotarpj mazmenininkui, kurj mazmeninin-
kas gali pasitlyti kaip mokéjimo atidéjima savo klientui.

Saltinis: sudaryta autorés.

Atsizvelgiant | autoriy pateiktus apibrézimus
galima teigti, kad prekinio kredito esmé yra paleng-
vinti atsiskaitymy nastg pirkéjams, leidzZiant jiems
atidéti mokéjimg. Pagrindinis Sio kredito pozymis yra
tai, kad kredito gavéjas tiesiogiai negauna pinigy, o
gauna mokéjimo termino atidéjima uz jsigytas prekes.
Mokéjimo atid¢jimas yra labai svarbus jmonéms, ku-
riy apyvartumo rodikliai yra prasti, kurios nepajégia
greitai padengti savo finansiniy jsipareigojimuy, t. y.
neturi galimybés greitai paversti trumpalaikio turto
pinigais.

Dauguma autoriy teigia, kad prekinis kredi-
tas yra svarbus iSorinio finansavimo S$altinis, skirtas
jmonéms, ypa¢ mazoms ir vidutinéms, kuriy veiklos
rezultatai ir garantijos néra pakankamos norint gauti
kredita i finansinés jstaigos (Fabbri, Klapper, 2009;
Garcia-Teruel ir Mart{nez—Solano, 2010; Aktas, Bodt
ir kt., 2011; Cole 2011), taciau prekinis kreditas taip
pat yra naudingas ir tieckéjams. Mokslinéje literattroje
ivardijamos $io kredito naudojimo populiarumo prie-
zastys ir privalumai.

R. A. Cole’as (2011) nurodo prekinio kredito
populiarumo prieZzastis, suskirstydamas jas pagal tris
teorijas: finansavimo privalumo, kainy diskriminaci-
jos ir sandoriy i$laidy. Remdamasis finansavimo pri-
valumo teorija, tiekéjas jgyja konkurencinj informa-
cijos pranasumg prie§ bankus dél turimos asmeninés
informacijos apie savo klientus, kas leidzia sumazinti
informacijos asimetrijg. Pirkéjas gali jvertinti prekiy
kokybe iki uz jas sumokédamas. Remdamasis kainy
diskriminacijos teorija, tickéjas naudoja prekinj kre-
dita nustatydamas skirtingas kainas savo pirkéjams,
todél gerg kreditingumg turintys klientai mokés uz
prekes greiciau, siekdami gauti didesn¢ nuolaida, o
rizikingesni klientai elgsis prieSingai. Pagal Sig teorija
taip pat iSskiriama, kad prekinis kreditas atstoja banko
kredita tada, kai jmonei pritriiksta piniginiy 1éSy. Pa-
gal sandoriy islaidy teorija toks kreditavimas leidzia
sumazinti mokéjimo islaidas, uz prekes tiekéjams
mokant kartg per ménesj ar kas ketvirtj. Be to, mokeé-
jimy atskyrimas nuo prekiy pristatymo leidzia jmonei
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lengviau valdyti inventoriy ir mokéjimy cikla. Moks-
lininkai (Aktas, Bodt, Lobez ir kt., 2011), analizuoda-
mi prekinio kredito egzistavima, apibréZzia Sio kredito
populiarumo priezastis, remdamiesi finansinémis ir
nefinansinémis teorijomis. Nefinansinés teorijos tei-
gia, kad prekinis kreditas leidzia taikyti kainy diskri-
minacijg, yra kaip gaminiy kokybés garantija, skatina
investicijas | gavybos jmones, ilgalaikius santykius su
klientais ir padeda jmonei optimizuoti atsargy valdy-
ma. Atsizvelgdamos j finansinius argumentus, jmonés
tiekéjos jsidiegia signalinj modelj, kuriuo remdamiesi
tiekéjai nuolat atlicka savo klienty monitoringg ir juos
tikrina — taip tiekéjai jgauna pranasSuma pries§ bankus.
D. Fabbri ir L. F. Klapper (2009) nurodo $ias prekinio
kredito patrauklumo ir populiarumo priezastis: preki-
nj kredita yra paprasta ir patogu naudoti dél nedideliy
sandorio iSlaidy; tai lankstus finansavimo Saltinis ir
gali biiti panaudojamas tada, kada reikia; prekinis kre-
ditas kartais gali biiti vienintelis finansavimo Saltinis,
prieinamas jmonéms, nes bankai gali riboti jmoniy
skolinimgsi dél vidiniy likvidumo problemy.

Apibendrinant galima iSskirti Sias svarbiau-
sias prekinio kredito patrauklumo priezastis pirkéjui:
mazesngés islaidos; priimtiny kainy ir salygy pasirin-
kimas; galimybé¢ jvertinti produkty kokybe dar uz
juos nesumokéjus; finansavimo patogumas. Galima
iSskirti ir svarbiausias prekinio kredito patrauklumo
priezastis tiekéjui: santykiy su klientais palaikymas;
galimybé juos stebéti ir atlikti klienty monitoringa;
kainy diskriminacija; pardavimy skatinimas.

Prekinis kreditas yra svarbus finansavimo Sal-
tinis jmonéms dél minéty salygy ir privalumy, todél
kredito politika tampa svarbi jmonése, suteikianciose
prekinj kredita. J. Kaubriené (2006), nagrinéjusi jmo-
niy kredito politikos aspektus, nustaté, kad néra ais-
kios prekinio kredito politikg apibréziancios sgvokos,
ir teigia, jog ,.kredito politika iSreiSkia bendrg jmo-
nés vystymosi strategija“. Mokslininkai (Kaubrieng,
2006; Bei ir Wijewardana, 2012) iSskiria tris jmonés
kredito politikos tipus (zr. pav.):
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Imonés kredito politikos tipas

Nuosaikusis Agresyvusis Konservatyvusis
\% v v
Orientuojamasi l Didinamas rlZlklngL} Maiinamas
viduting rizika klienty skaigius kredituojamy klienty
skaiius

Pav. Imoniy kredito politikos tipai

Saltinis: sudaryta autorés pagal Z. Bei ir W. P Wijewardana, 2012,
Working capital policy practice: Evidence from Sri Lankan companies.

Konservatyvusis politikos tipas pasirenkamas,
kai norima sumazinti kredito rizika ir iSlaikyti dides-
n¢ dalj likvidaus turto (Bei ir Wijewardana, 2012):
,,810 tipo politikos vykdymo mechanizmas pasireiskia
zymiai mazinant kredituojamy pirkéjy skaiciy, mi-
nimizuojant kredity terminus ir dydzius, grieZtinant
kredity teikimo saglygas* (Kaubriené, 2006). Nuosai-
kusis kredito politikos tipas yra orientuotas j viduting
rizika, susijusig su prekiy pardavimu skolon. Pagal
agresyvyji kredito politikos tipg pirmenybé teikiama
didesniam pelningumui ir papildomoms pajamoms,
didinant suteikiamy prekiniy kredity skaiCiy, neatsi-
zvelgiant j auksta su Sia veikla susijusj rizikos laipsnj
(Bei ir Wijewardana, 2012).

Pasak mokslininky (Bitter, 2009), jimonés pre-
kinio kredito politika yra kompromisas tarp paklausos
skatinimo nustatant leistinas sglygas ir prekybg ribo-
janciy salygy. Esant pernelyg siaurai jmonés politikai,
pardavimai mazés, o esant per laisvoms sglygoms,
imon¢ susidurs su daugéjanciu blogy skoly skaic¢iumi.
Pagrindiné prekinio kredito valdymo funkcija yra di-
dinti pardavimy pelninguma teikiant apgalvotus kre-
ditus, iSlaikant pusiausvyra tarp rizikos ir efektyvaus
atsiskaitymy valdymo, palaikant gerus santykius su
pirkéju. Kaip teigia G. Michalski’is (2007), prekinio
kredito politika taip pat priklauso nuo konkurencijos
rinkoje, sitilomos prekiy ar paslaugy riisies, sezonis-
kumo, paklausos elastingumo, kainos, kliento tipo ir
pelno marzos nuo pardavimy.

Teigiama (Tiwari ir kt., 2016; Huang, 2010;
Chern ir kt., 2013; Wang, Sun ir Meng, 2016), kad
realiame pasaulyje tiekéjo sitilomas prekinis kreditas
skatina pirkéja uzsakyti didesnj kiekj prekiy. Sie au-
toriai prieStarauja tradiciniam optimalaus uzsakymo
kiekio (angl. EOQ — economic order quantity) mode-
liui, kuriuo remiantis daroma prielaida, kad pirkéjas
turi sumokéti uz prekes kuo greiciau, kai tik prekeé
yra gaunama. Taciau, pasak kity mokslininky (Huang,
2010; Wang, Sun ir Meng, 2016), tai negali biti tie-
sa, nes praktikoje tiekéjas sitilo mokejimo atidéjimo
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laikotarpj. Anot S. Tiwari’io ir kt. (2016), keiCiantis
rinkos tendencijoms ir didéjant konkurencijai verslo
pasaulyje, prekinis kreditas tampa labai populiarus.
Todél, pasak Sios kredito politikos, tickéjas suteikia
pirkéjui tam tikrg nustatytg kredito laikotarpj. Taciau,
kaip teigia C. K. Huang’as (2010), pardavimy skati-
nimas yra viena i§ pagrindiniy priezasciy, dél kurios
atsiranda pirkéjy skolos. Pasak M. S. Chern’o ir kt.
(2013), nors tiekéjui prekinis kreditas leidzia pri-
traukti pirkéjy ir skatina pardavimg, kredito suteiki-
mo atveju atsiranda papildomy veiksniy, jgalinanciy
pirkéjy isipareigojimy nevykdymo rizikos atsiradima,
todél esant tokiai politikai susiduriama su papildomo-
mis iSlaidomis.

,Kredito rizika atsiranda finansinéje jmonés
veikloje, suteikus pirkéjams prekiy arba vartojimo
kredita. Si rizika pasireiskia nemokéjimu arba moke-
jimu ne laiku uz produkcijag ar suteiktg kreditg. Kre-
dito rizika taip pat atsiranda tada, kai kita Salis nenori
arba negali vykdyti savo sutartiniy jsipareigojimy
(Velickiene, 2015). Oksfordo ekonomikos zodynas
(2013) kredito rizikg apibrézia kaip rizika, kai kredito
gavéjas tampa nemokus, atidedamas skolos grazini-
mas arba skolos grazinimo terminas pratgsiamas dél
sunkios skolininko finansinés buklés. Taigi kredito
rizika pasireiSkia netekimais, todél kredito rizikos
imongje atsiradimas yra salygojamas prekinio kredi-
to, suteikiamo pirkéjui.

C. Raddatz (2010), kaip ir M. Jasiené bei
A. Laurinavicius (2009), teigia, kad jmonei, susidu-
rianCiai su kredito rizika, dél savo klienty nemoku-
mo ir jy finansiniy sunkumy gali atsirasti likvidumo
problemy, nevykdant savo pacios jsipareigojimy tie-
kéjams. Sis jsipareigojimy nevykdymas sukelia Soka
visai tiekimo grandinei ir galiausiai gali sustiprinti bei
nulemti jsipareigojimy nevykdymg i§ anksto, kai jsi-
pareigojimy nevykdantys jmoniy klientai nuolat patys
negali apmokéti savo sgskaity (Raddatz, 2010). To-
dél skolinimosi tinkla, kuriame kompanijos skolinasi
vienos i§ kity, paveikes laikinas veiklos sutrikimas
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del kai kuriy jmoniy likvidumo problemy gali sukelti
grandining reakcija — kitos jmongs taip pat gali susi-
durti su finansiniais sunkumais. Mokslininkai (Paul,
Devi ir Teh, 2012) pabrézia, kad dél plataus prekinio
kredito naudojimo ir dél to atsiradusios jsipareigojimy
nevykdymo rizikos yra paveikiamas jmoniy grynasis
pinigy srautas bei gaunamas pelnas. Imonés pelnas
materializuojasi tik tada, kai pinigai yra gaunami, o
bet kokie pavéluoti mokéjimai ar visiSkas nemokéji-
mas tik padidina iSlaidas — dél to sumazéja jmonés
pelnas.

Prekybos skolos pinigy apyvartos cikle yra pa-
grindiné dalis, nuo kurios priklauso apyvartinio kapi-
talo valdymo ir pavéluoty mokéjimy problemos (Paul
ir Boden, 2011). Kai nebepadengiami pirkéjy jsisko-
linimai pagal sutartas sglygas, prekinis kreditas gali
tapti nebevaldomas ir verslas gali patirti nuostoliy bei
susidurti su sunkumais, siekdamas pritraukti papildo-
my léSy, reikalingy jam finansuoti. Susidarius tokioms
situacijoms, jmoneése gali lengvai atsirasti problemy,
susijusiy su pelningumu ir pinigy srauty planavimu.
Paprastai sunku numatyti nuostolius, todé¢l iskyla kre-
dito rizikos valdymo biitinybé (Panagiotidis, 2014).

Atsiradus rizikai dél laiku neapmokamy sas-
kaity uz prekes, galima iSskirti tam tikras priemones,
skirtas pirkéjy atsiskaitymams laiku kontroliuoti.
G. McGuinness’as ir T. Hogan (2016) teigia, kad vie-
na i$ pagrindiniy naudy tiekéjui iSplésti prekinj kredi-
ta yra zinios apie firmos, su kuria jis bendradarbiau-
ja, kreditinguma. Mokslininkai (Love ir Zaidi, 2010;
McGuinness ir Hogan, 2016) iSskiria tam tikras vi-
dines priemones, uztikrinancias klienty kreditinguma:
nuolatinis uzsakymy stebéjimas, grazinimo grafiky
sekimas, prekiy tiekimo nutraukimas, jei nebevykdo-
mas grazinimas. Taigi imon¢, turédama visas galimy-
bes rinkti ir kaupti informacijg apie savo klientus, turi
vykdyti viding kontrole tam, kad biity galima suma-
zinti klienty nemokumo rizikg. Jmoné nuolat turéty
sekti savo klienty finansing biikle, jy skolas ir atsis-
kaityma laiku bei, zinoma, palaikyti gerus santykius
su klientais.

ISskiriamos (Brown ir Moles, 2014) tokios kre-
dito rizika apibiidinancios skiriamosios savybés: ne-
uztikrinty kredity kiekis; tikimybé, kad bus nejvyk-
dyti jsipareigojimai; iSieskojimo rodiklis (kiek bty
galima susigrazinti pajamy, jei jsipareigojimai bus
nejvykdyti). Verta paminéti, jog praktiskai apskai-
Ciuoti tikimybe, kad jsipareigojimai nebus jvykdyti, ir
nustatyti iSieskojimo rodiklj yra labai sudétinga, todél
daznai pasitelkiami jvairts kredito rizikos valdymo ir
vertinimo modeliai. Teigiama (Zhanga, Tadikamalla
ir Shang, 2016), kad kredito rizikos vertinimas yra
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labai svarbus rizikos kontrolei, todél tam yra jvairiy
vertinimo sistemy, galin¢iy tiksliai, glaustai ir objek-
tyviai jvertinti kredito gavéjo patikimuma ir jo mo-
kumo galimybes. Kredito rizikos vertinimo modeliai
gali ne tik anksti nustatyti kredito rizikos atsiradima,
bet ir leisti priimti tinkamus sprendimus bei optimi-
zuoti skolintojo prisiimtg rizikg ir gaunamg pelng.
Taciau svarbu pabrézti tai, kad nors modeliy jvairoveé
yra didelé, ne visada galima jvertinti klienty jsiparei-
gojimy nevykdymo rizikg turint ribotg informacijos
kiekj, ypac¢ vertinant mazas ir labai mazas jmones.

Tiekéjas, norédamas iSvengti nuostoliy, turi
aiskiai pasirinkti prekinio kredito politika. Vertinti jau
esamus klientus yra paprasc¢iau nei naujus, todél jmo-
né, norédama iSvengti kredito rizikos, turi pakanka-
mai démesio skirti kliento vertinimo sistemai sukurti,
kadangi pavéluoti mokéjimai gali ne tik sutrikdyti
jmonés normalig veikla, bet ir pasireiksti apyvartiniy
1é8y trikumu.

Mazy ir labai maZzy jmoniy rizikingumo vertinimas

Mokslingje literatiiroje pateikiama daugybe ty-
rimy ir sudaryty modeliy, vertinan¢iy ir prognozuo-
janciy finansiniy sunkumy signalus ar jmoniy zlugimo
galimybes, taciau dauguma jy yra skirti tik dideliems
subjektams ar jmonéms (Kosmidis ir Stavropoulos,
2013). Dabartiné ekonomika yra veikiama nuolatiniy
sutrikimy, o kadangi teigiama, kad tiek Europoje, tiek
Lietuvoje dauguma jmoniy yra mazos ir vidutinés,
joms turéty buti skiriamas didesnis démesys. Todél,
vertinant jmoniy finansiniy sunkumy atsiradimo gali-
mybes, reikety skirti didesnj démesj ne birzinéms ver-
tybiniy popieriy jmonéms, o mazoms ir vidutinéms
imonéms dél jy didelio skaiCiaus ir daromo poveikio
ekonomikai (Baixauli ir Modica-Milo, 2010).

Atlikus kity autoriy modeliy, skirty mazoms ir
labai mazoms jmonéms vertinti, analiz¢, naudoti ro-
dikliai modeliuose buvo i$skaidyti j grupes, siekiant
jvertinti jy pasikartojimo daznuma. Rodikliai buvo
sugrupuoti savo nuozitra, kadangi autoriy rodikliy
skirstymai | grupes nesutapo ir kai kurie tie patys
rodikliai buvo priskiriami skirtingoms grupéms. Ro-
dikliai yra atrenkami pagal galimybe gauti informa-
cija i$ finansiniy ataskaity, galiojan¢iy Lietuvoje nuo
2016 mety. Remiantis kity autoriy vertinimais daz-
niausiai iSskiriami mazy ir vidutiniy jmoniy rizikin-
gumo vertinimo modeliai, todé¢l rodikliai atrenkami
pagal galimybe vertinti mazas ir labai mazas jmones.
Pirmame etape buvo atrinkti rodikliai pagal jy pasi-
kartojimo daznuma kity autoriy tyrimuose ir darbuose
(zr. 2 lentele):
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2 lentelé. Jmoniy rizikingumo vertinimo rodikliai

Kategorija

Rodiklis

ROA (grynasis pelnas / turtas)

ROE (grynasis pelnas / nuosavas kapitalas)

Pelningumo EBIT / turtas

Grynasis pelnas / pardavimai

Einamasis likvidumas (trumpalaikis turtas / trumpalaikiai jsipareigojimai)

Trumpalaikio mokumo

Apyvartinis kapitalas / turtas

Absoliutus likvidumas (pinigai / trumpalaikiai jsipareigojimai)

Isipareigojimai / nuosavas kapitalas

Isipareigojimai / turtas

Nuosavas kapitalas / turtas

Ilgalaikio mokumo

Nuosavas kapitalas / jsipareigojimai

Trumpalaikis turtas / turtas

Pinigai / turtas

Nepaskirstytasis pelnas / turtas

Pardavimai / turtas

Veiklos efektyvumo

Saltinis: sudaryta autorés.

Ivertinus finansiniy ataskaity pasikeitimg Lie-
tuvoje, nuo 2016 m. turi biiti palickami tik tie rodik-
liai, kurie yra tinkami vertinti ir galimi apskai¢iuoti
tieck mazoms, tiek labai mazoms jmonéms. Todél i$
atrinkty dazniausiai pasikartojanciy 15 rodikliy yra
tinkami tik 11 rodikliy. Nebevertinami Sie 4 rodikliai:
EBIT / turtas, absoliutus likvidumas, pinigai / turtas,
nepaskirstytasis pelnas / turtas, kadangi Siy rodikliy
pagal naujas finansines ataskaitas negalima apskai-
Ciuoti vertinant labai mazas jmones. Pagal trumpa
pelno (nuostoliy) ataskaitos formg, galiojanc¢ig nuo
2016 m., nei$skiriama kita veikla, finansiné ir inves-
ticin¢ veikla bei kiti duomenys, grupuojami pagal jy
funkcijg, todél tampa sunku apskaiciuoti tam tikrus fi-
nansinius rodiklius, pvz., EBIT, kai reikalingas aiskus
sgnaudy ir pajamy skirstymas pagal funkcijg. Todél,
vertinant labai mazas jmones, negalima apskaiciuoti
EBIT / turtas rodiklio, kadangi nei$skiriamos paliika-
ny sanaudos ir kiti reikalingi duomenys EBIT rodik-
liui apskai¢iuoti. Nuo 2016 m. galiojancioje trumpoje
balanso ataskaitoje ypa¢ sumazéja turto dalies infor-
macija, labai mazai informacijos galima gauti norint
pvertinti trumpalaikj turtg, kadangi iSskiriamos tik at-
sargos ir kitas trumpalaikis turtas. Siuo atveju nega-
lima jvertinti jmonés turimy pinigy ir pinigy ekviva-
lenty, prarandama informacija apie per vienus metus
gautinas sumas, nes $i informacija yra priskiriama prie
kito trumpalaikio turto. Kadangi negalima gauti infor-
macijos apie pinigus ir pinigy ekvivalentus, todél ver-
tinti netinkami absoliutaus likvidumo ir pinigy / turto
rodikliai. Nuo 2016 m. trumpoje balanso ataskaitoje
pateikiama labai nedaug informacijos ir apie nuosavo
kapitalo dalj, nes nuosavas kapitalas neskaidomas j
detalesnes eilutes, todél negalima gauti informacijos
apie jmonés turimg kapitalg, nei§skiriama informacija
apie jmonés perkainojimo ir kitus rezervus, neisski-
riamas ir jmonés nepaskirstytasis pelnas, todél rodik-
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lis nepaskirstytasis pelnas / turtas yra nebetinkamas
vertinti. Be to, labai mazoms jmonéms nuo 2016 m.
yra neprivaloma teikti aiSkinamajj rasta, taigi gauti
reikiama informacijag minétiems 4 rodikliams apskai-
¢iuoti yra labai sudétinga.

Ivertinus jvairius rodiklius ir jy pasikartojimo
daznuma, buvo galima isskirti ir dazniausiai naudo-
jamus modelius mazoms, labai mazoms ir vidutinéms
imonéms jvertinti. ISanalizavus kity autoriy modelius
pastebéta, kad net 2/3 autoriy naudojo statistinj verti-
nimo modelj — logisting regresija.

ISvados

1. Tiekéjo suteikiamo kredito esmé yra palengvinti
atsiskaitymy nasta pirkéjams. Kredito pagrindi-
nis pozymis yra tai, kad kredito gavéjas tiesio-
giai negauna pinigy, o gauna mokéjimo termino
atidéjima. Vertinant prekinio kredito egzistavimo
priezastis, jvardijami kredito privalumai tiekéjui
ir pirkéjui. Patrauklumo priezastys pirkéjui: ma-
zesnés iSlaidos; priimtiny kainy ir salygy pasirin-
kimas; galimybé jvertinti produkty kokybe iki uz
juos sumokant; finansavimo patogumas. Patrauk-
lumo priezastys tiekéjui: santykiy su klientais
palaikymas; galimybé juos stebéti, atlikti klienty
monitoringa; kainy diskriminacija; pardavimy
skatinimas. Kredito politika tampa svarbi jmo-
néms, suteikianCioms kreditus. ISskiriami trys
kredito politikos tipai: konservatyvusis, kai nori-
ma sumazinti rizika, nuosaikusis, kai orientuoja-
masi j viduting rizika, ir agresyvusis, kai neatsi-
zvelgiama j auksta rizikos laipsnj.

2. Kredito rizika pasireiskia netekimais, kai kredito
gavéjas tampa nemokus. Dél kredito rizikos jmo-
né gali patirti likvidumo problemy, nevykdydama
savo jsipareigojimy tiekéjams. Si jsipareigojimy
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nevykdymo seka sukelia sutrikimy visoje tieki-
mo grandinéje ir galiausiai gali nulemti iSankstinj
isipareigojimy nevykdyma. Atsiradusiai rizikai
del pirkéjy skoly kontroliuoti taikomos tokios
priemongs: nuolatinis uzsakymy stebéjimas, gra-
zinimo grafiky sekimas ir prekiy tiekimo nutrau-
kimas, daznai pasitelkiami jvairts kredito rizikos
valdymo ir vertinimo modeliai, galintys anksti
nustatyti kredito rizikos atsiradima.

ISanalizavus kity autoriy modelius, skirtus ma-
zoms, labai mazoms ir vidutinéms jmonéms
vertinti, iSskirti dazniausiai pasikartojantys ro-
dikliai: ROA, ROE, EBIT / turtas, grynasis
pelnas / pardavimai, einamasis ir absoliutus li-
kvidumai, apyvartinis kapitalas / turtas, jsiparei-
gojimai / nuosavas kapitalas, pardavimai / turtas,
Isipareigojimai / turtas, nuosavas kapitalas / tur-
tas, nuosavas kapitalas / jsipareigojimai, pini-
gai / turtas, trumpalaikis turtas / turtas, nepaskirs-
tytasis pelnas / turtas. Taciau, vertinant mazas ir
labai maZzas jmones ir atsizvelgiant | galimg gauti
informacija 1§ finansiniy ataskaity, galiojanciy
Lietuvoje nuo 2016 m., 4 rodikliai (EBIT / turtas,
absoliutus likvidumas, pinigai / turtas, nepaskirs-
tytasis pelnas / turtas) yra netinkami vertinti, ka-
dangi prarandama dalis informacijos, reikalingos
jiems apskaiciuoti. ISanalizavus kity autoriy mo-
delius, iSskirtas dazniausiai taikomas statistinis
vertinimo metodas — logistiné regresija.
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Summary

ASSESSING TRADE CREDIT RISK OF SMALL AND MICRO ENTERPRISES

L. Kiulkyté

With a growing competition in the business environment, companies are forced to create favourable payment terms for
customers. Trade credit today is a very popular payment method, which allows the buyer to delay payment and the seller to
encourage sales. However, trade credit can cause problems to its provider when accounts remain unpaid for a long time or
at all. Credit risk has to be monitored and assessed. There are a lot of measures and methods for managing credit risk, which
help determine customer credit risk. However, each situation requires an amount of information that is usually obtained from
financial statements. The structure of financial statements has been changed in Lithuania since 2016. It was noticed that an
amount of information narrows the assessment of small and micro enterprises therefore it is important to evaluate whether
that amount of information would affect the assessment of small and micro enterprises.

Analysis of other authors’ research show that, using the new form of financial statements in Lithuania, some indicators
cannot be calculated while assessing small and micro enterprises. 4 out of 15 most commonly used indicators have to
be excluded from evaluations because of a lack of information in the new financial statements. Having analysed models
proposed by other authors it was found that logistic regression is the most commonly used model for assessing small, micro
and medium enterprises.

Keywords: trade credit, credit risk, small and micro enterprises, risk assessment.

Santrauka

MAZU IR LABAI MAZU IMONIU PREKINIO KREDITO RIZIKOS VERTINIMAS

L. Kiulkyté

Augant konkurencijai verslo aplinkoje, jmonés yra priverstos sudaryti palankias atsiskaitymo salygas klientams, todél
Siuo metu labai populiarus atsiskaitymo btidas yra prekinis kreditas, suteikiantis pirkéjui galimybe atidéti mokéjimus, o
pardavéjui — skatinti pardavimus. Taciau prekinis kreditas gali sukelti problemy jo teikéjui, jei susidaro situacija, kai ilgai
ar iSvis yra neapmokamos saskaitos. Prekinio kredito suteikimo metu atsirandanti rizika privalo biiti vertinama ir stebima.
Kredito rizikai valdyti yra nemazai priemoniy ir metody, padedanciy nustatyti jmonés kliento rizikinguma. Taciau kiekvie-
nu atveju tam reikalinga informacija, dazniausiai gaunama i$ finansiniy ataskaity. Kadangi nuo 2016 m. Lietuvoje keitési
finansiniy ataskaity sudétis, pastebéta, kad informacijos kiekis ypa¢ sumazéja vertinant mazas ir labai mazas jmones. Todél
svarbu jvertinti, ar toks turimas informacijos kiekis gali paveikti mazy ir labai mazy jmoniy rizikingumo vertinima.

ISanalizavus kity autoriy tyrimus ir modelius bei atrinkus dazniausiai pasikartojancius rodiklius vertinant mazas ir labai
mazas jmones, gauti rezultatai parodé, kad pagal naujas nuo 2016 m. Lietuvoje galiojancias finansines ataskaitas dalies
rodikliy nejmanoma apskaiciuoti. I$ atrinkty 15 dazniausiai naudojamy rodikliy 4 rodiklius tenka pasalinti i§ vertinimy dél
susiauréjusio informacijos kiekio finansinése ataskaitose, ypac vertinant labai mazas jmones. [Sanalizavus kity autoriy mo-
delius nustatyta, kad dazniausiai naudojamas mazy, labai mazy ir vidutiniy imoniy vertinimo modelis yra logistiné regresija.

Prasminiai ZodZiai: prekinis kreditas, kredito rizika, mazos ir labai mazos jmongs, rizikos vertinimas.
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