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Valstybés skolinimasis tampa svarbiu aspek-
tu, kai $alis susiduria su finansiniy istekliy trikumu.
Skolinimasis padeda apripinti valstybe reikalingomis
1éSomis ir sustiprinti Salies finansy sistema. Nors yra
argumenty pries ir uz valstybés skolinimasi, taciau $is
finansiniy iStekliy pritraukimo biidas turi neabejoting
reikSme besiskolinanciosios Salies ekonomikai. Vals-
tybés skolinimasis potencialiai didina ateities karty
apmokestinima, todél priimant sprendimus, susijusius
su valstybés skolinimusi, reikia objektyviai jvertinti
blsimas pasekmes. Valstybés skolos ypatumus, jos
naudg ir jtaka Salies ekonomikai nagrinéjo daugelis
autoriy: E. Buskeviéitité (2008), F. M. Martin (2009),
7. Karazijiené ir A. Saboniené (2009), H. S. Rosen ir
T. Gayer (2010), M. Kumar ir J. Woo (2010) bei kiti,
taCiau mokslinés literatros, nagrinéjancios valstybés
skolos rodikliy kitimg ir jy jtaka Lietuvos ekonomi-
kai, yra nedaug. Didéjancios valstybés skoly aptarna-
vimo i§laidos nei§vengiamai sukelia didesnj $alies su-
renkamy pajamy poreikj, kuris tiek gyventojams, tiek
verslo subjektams gali pasireiksti mokes¢iy didinimu
ar kitais neigiamais veiksniais. Biitent todél aktualu
analizuoti Lietuvos valstybés skolos rodikliy kitima
ilgesniu laikotarpiu (20042013 m.), siekiant nustaty-
ti kitimo tendencijas ir galimg valstybés skolos jtaka
Lietuvos ekonomikai.

Tyrimo problema — kokia jtakg valstybés sko-
los kitimas daro ekonomikai ir kokios yra valstybés
skolos rodikliy kitimo tendencijos Lietuvoje?

Tyrimo objektas — Lietuvos valstybés skola
2004-2013 m.

Straipsnio tikslas — nustatyti Lictuvos valsty-
bés skolos rodikliy kitimo tendencijas ir skolos jtaka
Lietuvos ekonomikai.

Straipsnio uZdaviniai:

* ISanalizuoti teorinius valstybés skolinimosi aspek-
tus.

* Nustatyti valstybés skolos rodikliy kitimo tenden-
cijas Lietuvoje.

* ISnagrinéti valstybés skolos jtakg Lietuvos ekono-
mikai.

Tyrimo metodika

Tyrimui naudojami duomenys, kuriuos teikia
Lietuvos statistikos departamentas (2015), valstybés

skolos rodikliai apskai¢iuojami naudojantis valdzios
sektoriaus skolos bei kity rodikliy apimtimis. Pir-
miausia tyrime nagrin¢jami teoriniai aspektai, susije
su skolos rodikliais, jy vertinimu, véliau analizuo-
jamas valstybés skolos rodikliy Lietuvoje kitimas
2004-2013 m., aptariamos priezastys, lémusios pa-
grindiniy skolos rodikliy kitimg. Skolos rodikliy ana-
liz¢ padeda nustatyti jy kitimo tendencijas, priezastis,
lémusias jy kitima, leidzia atkreipti démesj j pagrin-
dines valstybés problemas, susijusias su skolos rodi-
kliais. Lietuvos valstybés skolos jtakos ekonomikai
jvertinimas atliekamas remiantis kompiuterine pro-
grama ,,EViews 7, kuria apskai¢iuojami ir vertinami
Lietuvos valstybés skolos ir $alies makroekonominiy
rodikliy 2004-2013 m. Pirsono koreliacijos koefici-
entai. Indéliy suma Sioje analizéje atitinka Lietuvos
banko (2014) teikiamus duomenis apie jmoniy ir
namy tkiy indéliy likucius mety pabaigoje. Analizés
metu, nustatant ¢ kriterijaus reikSme, naudojamas 0,05
pasikliautinumo lygmuo. Tyrimas atlickamas naudo-
jant 10 stebiniy, todél nustatyta kritiné ¢ kriterijaus
(reikSmingumo koeficiento) reikSme t, .. . 1ygi 2,306.
Jei nustatytos tiesinés koreliacijos yra reikSmingos,
teigiama, jog valstybés skola daro jtakg tam tikriems
Salies ekonominiams rodikliams. Tyrimo metodai:
sisteminé mokslinés literatiiros analizé, koreliaciné
analize, lyginamoji ir grafine analizés.

Teoriniai valstybés skolinimosi aspektai

Valstybés skolinimasis yra viena i$ pagrindi-
niy valstybés finansavimo pritraukimo formy. Spar-
¢iai didéjant valstybiy iSlaidoms, kuriy nepadengia
pajamos, susidargs deficitas dazniausiai dengiamas
naudojant paskolas. V. Kazlauskienés (2012) teigimu,
valstybés kreditas — tai finansiniy santykiy, susiklos-
tanciy tarp valstybés ir fiziniy bei juridiniy asmeny,
visuma. Siuose santykiuose valstybé dazniausiai at-
lieka skolininko vaidmenj, o gyventojai, imonés, ban-
kai — skolintojo. Nagrinéjant valstybés skolg, labai
svarbu nustatyti jos atsiradimo priezastis, kitaip sa-
kant, apibrézti skolinimosi poreikj. Valstybés skolini-
mosi poreikis — tai valdzios sektoriaus iSlaidy jstaty-
mais ir Vyriausybés nutarimais jteisintas finansavimas
skolintomis léSomis (Levisauskaité, Ruiskys, 2003).

V. Aleknevic¢iené (2005) teigia, kad, esant biu-
dzeto pertekliui, valstybé turi galimybe¢ sumazinti savo
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isiskolinimus. Deficitinio biudZeto atveju, siekiant
subalansuoti Salies biudzeta, gali biiti didinama vals-
tybés skola. Kaip teigiama Tarptautinio valiutos fon-
do ir Pasaulio banko skolos valdymo gairése (2001),
vertinant Salies iSorinj pazeidziamuma, naudingi yra
valstybes skolos rodikliai. Svarbu palyginti valstybés
skolos ir BVP kitima, nes jei BVP didéja sparc¢iau nei
valstybés jsipareigojimy palikany normos ir skola,
tai padeda suformuoti papildomy biudzeto pajamy ir
skatinti tolesnj ekonomikos augima. Esant prieSingai
situacijai, valstybeés skola gali stabdyti Salies socialine
ir ekonoming plétra.

K. LeviSauskaité ir G. Raskys (2003) iSskiria
argumentus prie§ valstybés skolinimagsi: tai naStos
uzkrovimas kitoms valstybés gyventojy kartoms, nes
bitent joms teks mokéti paliikanas ir kitas aptarnavi-
mo iSlaidas didinant mokescius, be to, valstybé gali
bankrutuoti, jei bus priversta iSmokéti visas valstybés
skolas, todél ji gali skolintis tik iki tam tikros ribos,
nes atsiranda valstybés nemokumo pavojus. V. Naras-
keviciaté ir A. Lakstutiené (2007) iSskiria dar vieng
labai svarby argumenta prie$ skolos augimg. Gali-
ma teigti, kad didéjantis valstybés skolinimasis gali
padidinti paltikany norma, investicijy kaing ir paties
skolinto kapitalo kasStus. O tokie pokyciai mazina
valstybés ilgalaikio augimo potencialg ir didina Salies
skolos nastg.

Valstybés skolos svarba akcentuoja ir
F. M. Martin (2009), pabrézdamas, kad visy i$sivys-
Ciusiy valstybiy vyriausybés turi skoly. Galima teigti,
kad daznai valstybés skolos apimtis yra reikSminga,
lyginant ja su Salies BVP tendencijomis. Anot V. Kaz-
lauskienés (2012), vertinant argumentus uz valstybés
skolinimasi, blitina atsizvelgti j tai, ar valstybé sko-
linasi Salies viduje, ar uzsienyje (skolintis uzsienyje
yra rizikingiau). Neigiamg jtaka ekonomikai daro ne
pati skola, o mokamy paliikany dydis. Z. Karazijiené
ir A. Sabonien¢ (2009) pabrézia, jog finansy rinko-
se pastaruoju metu labai atidziai stebimas valstybés
biudzeto deficito dydis ir jo dinamika, nes Sis rodiklis
parodo, kiek Vyriausybei tam tikru metu reikia finan-
savimo ir kokiais tempais didéja valstybés skola.

Taciau ne visi ekonomikos specialistai Salies
skolinimasi vidaus rinkoje vertina vienareikSmiskai
teigiamai. R. Rudzkis (2009) sutinka, kad valstybei
skolinantis uzsienio rinkose atitinkamai didéja Sa-
lies uzsienio skola ir palikanos, mokamos uzsienio
subjektams, taciau akcentuoja, kad skolinimasis Sa-
lies viduje mazina pinigy iSteklius, kurie galéty buti
panaudojami $alies verslui kredituoti. Z. Stuopytés
(2004) teigimu, skolinimosi vidaus ir uzsienio rinkose
variantai yra neiSvengiamai susij¢ valstybés makro-
ekonomikos politikos elementai. Autoré akcentuoja,
jog uzsienio skolos dydis turi biiti palyginamas ne tik
su Salies BVP, bet ir su eksporto apimtimi, nes eks-
porto galimybés apibrézia skolos ir uzsienio kapitalo
rinky ribas.

Kad ir kokie buity argumentai uz valstybés sko-
linimasi ar prie§ jos skolinimasi, $is reikalingy vals-
tybei 18y pritraukimo buidas turi neabejoting reikSme
besiskolinanciosios valstybés ekonominei situacijai.
Anot E. Buskeviciatés (2008), daugelis ekonomikos
specialisty sutaria, kad, augant ekonomikai, kai kapi-
talas yra palyginti nedidelis, o investicijy galimybés
ir jy graza yra didesnés nei iSsivysCiusiose Salyse,
valstybés skolinimasis turéty teigiamai veikti ekono-
mikos plétrg. Taciau, jei skolinamasi tik vartojimui ar
trumpalaikiams projektams, skolinimasis gali nebiti
naudingas ir neuzdirbti pakankamai pajamy skolai
grazinti ir aptarnauti. Ekonomisty D. W. Elmendorf
ir N. G. Mankiw (1998) teigimu, jei Vyriausybé esa-
ma biudZeto deficita finansuoty 1éSomis, gautomis i$
padidinty mokes¢iy, Salyje padidéty kainy augimo
lygis. Anot Z. Karazijienés (2011), ekonomikos teo-
rijoje pabréziama, kad valstybés skolinimasis gali pa-
skatinti ekonomikos augimg. Ta¢iau svarbu pabrézti,
jog egzistuoja rizika, kad valstybés skola gali tapti
nepakeliama Salies biudZetui ir apsunkinti krasto eko-
nomikos vystymasi. S. G. Cecchetti, M. Mohanty ir
F. Zampolli (2011) atlikti tyrimai parod¢, jog, vals-
tybés skolai sudarant 85 proc. BVP, tolesnis skolos
didéjimas gali daryti reikSmingg neigiama poveikj Sa-
lies ekonomikos augimui. Taciau T. Herndon, M. Ash
ir R. Pollin (2013) teigia, kad kai valstybés skola
sudaro daugiau nei 90 proc. BVP, tai lemia nuolatinj
BVP augimo mazgjima.

Literatiiroje placiai analizuojama valstybés
skolinimosi jtaka krasto ekonomikai ateityje, atei-
ties karty gyvenimo kokybei. H. S. Rosen ir T. Gayer
(2010) teigimu, valstybés skolg galima interpretuoti
kaip ateities Salies mokesciy mokétojy pinigy perve-
dimg dabartiniams Vyriausybés obligacijy savinin-
kams. J. Ciburienés ir M. Povilai¢io (2005) teigimu,
egzistuoja ,,auksiné* skolinimosi taisyklé, kad skolin-
tis reikia tik iSlaidoms, kurios ateityje generuos paja-
mas ir sudarys palankias salygas grazinti skola.

L. Janulyté (2011) akcentuoja, jog aukstesnés
ilgalaikeés paltikany normos yra jsiskolinimais finan-
suojamo biudzeto deficito pasekmé, deél ko priva-
taus sektoriaus investicijos gali biiti iSstumtos, o to-
kiu atveju mazéty potencialus ekonomikos augimas.
M. Kumar ir J. Woo (2010) teigimu, valstybés skola
turi didele jtaka Salies ekonomikai tiek trumpuoju,
tiek ilguoju laikotarpiu. Skola, skirta deficito finan-
savimui, gali paskatinti bendraja paklausg ir gamybos
apimtis trumpuoju laikotarpiu, taciau tokiu budu is-
stumiamas kapitalas ir sumazinamas naSumas ilga-
laikéje perspektyvoje. Autoriai susistemino ir iSskyré
keletg biidy, kaip didelé skola gali neigiamai paveikti
ilgalaikj Salies augimg. Jy teigimu, i$skiriami Sie po-
veikiai: aukStesné ilgalaiké paliikany norma; didesni
mokesciai; infliacija; didesnis perspektyvy ir politikos
neuztikrintumas; krastutiniais atvejais — skolos krizg,
sukelianti banky arba valiutos krizes; didelis skolos
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lygis gali suvarzyti galimybes apsaugoti fiskalinés po-
litikos kryptis.

Apibendrinant galima teigti, jog esamas vals-
tybés skolinimasis potencialiai didina ateities karty
apmokestinima. Be to, galima pabrézti, kad valstybés
vidaus skola yra maZzesnis finansinis kravis ateities
kartoms nei uzsienio skola, nes paltikany mokéjimai
pasiskirsto tarp vidaus skolintojy ir skolininky. Ta-
Ciau, siekiant aptarnauti ir padengti uzsienio skola,
mokestinés pajamos pervedamos | uzsienio rinkas.

Todél tik pakankamai spartus ekonomikos augimas
salygoty gyvenimo lygio geré¢jima ir sudaryty palan-
kesnes salygas laiku padengti skolas uzsieniui.

Valstybés skolos rodikliy Lietuvoje analizé

Valstybés skolos rodikliams apskaiciuoti nau-
dojamasi valdzios sektoriaus skolos ir kity rodikliy
apimtimis (Lietuvos statistikos departamento duome-
nys, 2015). 1 paveiksle pateikiamas 2004-2013 m.
Lietuvos valdzios sektoriaus skolos kitimas.
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1 pav. Lietuvos valdzios sektoriaus skolos dinamika 2004-2013 m.

Kaip matyti, Lietuvos valstybés skola (val-
dzios sektoriaus skola) visu analizuojamu 2004—
2013 m. laikotarpiu didéjo. Verta pabrézti, kad
2004-2008 m. skolos augimo tempas buvo Zenkliai
mazesnis negu vélesniu laikotarpiu — valdzios sekto-
riaus skola padidéjo nuo 12,15 mird. Lt 2004-aisiais
iki 17,37 mlrd. Lt 2008-aisiais. Sia skolos didéjimo
tendencijg galima vertinti neigiamai, nes Lietuvoje
minétu laikotarpiu buvo nustatytas ekonomikos au-
gimas, taciau valstybés skola vis tiek kasmet augo.
2009 m., labiausiai pasireiSkus ekonominiam nuos-
mukiui, valstybés skola padidéjo beveik 10 mlrd. Lt
per metus — iki 36,6 mlrd. Lt. Tokj zenkly pasikeiti-
ma labiausiai 1émé prasta Salies ekonomikos situacija.
2010-2013 m., nepaisant to, kad Salies ekonomikos
rodikliai rodé geréjancia situacijg, valdzios sekto-
riaus skolos lygis ir toliau didéjo. 2013 m. valdzios
sektoriaus skola sudaré net 46,94 mlrd. Lt. Lyginant
su 2004 m., Si skola padidéjo beveik keturis kartus.

Lietuvos valdzios sektoriaus skolos vienam Salies
gyventojui rodiklis 2004—2013 m. kito beveik pro-
porcingai aptartam valstybés centrinés valdzios sko-
los lygiui. Tiesa, verta akcentuoti, kad Sis rodiklis
didéjo didesniu tempu, nes analizuojamu laikotarpiu
kasmet mazéjo Lietuvos gyventojy skaicius. Tik iki
2008 m. valdzios skola vienam gyventojui nevirsijo
6 tiikst. Lt, 0 nuo 2009 m. pasireiské spartus §io rodik-
lio augimas. 2013 m. skola vienam gyventojui sické
beveik 16 tiikst. Lt. Nors visu 2004-2013 m. periodu
buvo fiksuojama Lietuvos valstybés skolos didéjimo
tendencija, galima pabrézti, kad 2013 m. valdZios
sektoriaus skolos augimo tempas sulétéjo. Tai suteikia
galimybe manyti, kad artimiausioje ateityje valstybés
skolos augimas bus sustabdytas arba skoly lygis pra-
dés mazéti. Tokia prognoze galima vertinti teigiamai.
2 paveiksle pateikiama Lietuvos sumokéty paliikany
dinamika 2004-2013 m.
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2006-2012 m. laikotarpiu pastebima aiski Sio
rodiklio didéjimo tendencija, kuri vertinama nei-
giamai. Didéjanti Lietuvos mokama paliikany suma
per metus neiSvengiamai yra susijusi su vis didé-
janCiomis valstybés skolomis ir taip didina valsty-
bés biudzeto surenkamy pajamy poreikj. Sumokétos
paliikanos 2006-2012 m. periodu padidéjo nuo 0,6
iki 2,2 mlrd. Lt per metus (t. y. 3,67 karto). 2004—
2005 m. Salies mokamos paliikanos buvo gana stabi-

lios ir nesieké 600 min. Lt. Teigiamai galima vertin-
ti 2013 m. sumazéjusia Lietuvos mokamg paliikany
sumg. Paliikanos 2013 m., lyginant su 2012 m., suma-
7€jo 6,1 proc. — iki 2,01 mlrd. Lt. Siekiant tiksliau ir
objektyviau jvertinti Lietuvos valstybés skola bei jos
poky¢ius 2004-2013 m. laikotarpiu, buvo apskaiciuo-
ti santykiniai valstybés skolos rodikliai, kurie patei-
kiami 3—6 paveiksluose.
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3 pav. Lietuvos valstybés skolos ir BVP bei uzsienio skolos ir BVP santykio dinamika 2004—2013 m., proc.

Kaip matyti 3 paveiksle, pateikty valstybés sko-
los rodikliy kitimas 2004—2013 m. nebuvo stabilus.
Valstybés skolos ir BVP santykis per 2004—2008 m.
laikotarpj sumazgjo 3,78 proc. punkto — iki 15,5 proc.
Sie pokyg¢iai siejami su auganéia $alies ekonomika.
Nors Salies skolos lygis didéjo, BVP augimo tempas
minétu laikotarpiu buvo didesnis. 2009—2012 m. buvo
fiksuojama Sio rodiklio didé¢jimo tendencija — valsty-
bés skolos ir BVP santykis minétu laikotarpiu iSaugo
daugiau nei dvigubai — net 25,43 proc. punktais (iki
40,95 proc.). Pats didziausias pokytis, kuriam daugiau-
sia jtakos turé¢jo ekonominio nuosmukio pasekmés,
buvo nustatytas 2009 m., kai rodiklis padidéjo beveik
du kartus. 2013 m. skolos ir BVP santykis sumaz¢jo
1,69 proc. punkto, lyginant su praéjusiais metais —
toks valstybés finansinio stabilumo pokytis vertina-
mas teigiamai. Uzsienio skolos ir BVP santykis anali-

zuojamu laikotarpiu keitési panasia tendencija kaip ir
visos skolos santykis su BVP. 2004-2008 m. laikotar-
piu rodiklis svyravo apie 10—12 proc., 2009-2010 m.
uzfiksuotas spartus rodiklio augimas — iki 28 proc.,
2011-2012 m. jis padidéjo nezymiai, o 2013 m. ro-
diklis sumazéjo 3,5 proc. punkto — iki 27,4 proc. Dar
verta pabrézti, kad 2004-2008 m. laikotarpiu skir-
tumas tarp pateikty rodikliy buvo mazesnis ir sieké
5,5-8 proc. punktus, 0 2009-2013 m. periodu Sis skir-
tumas padidéjo. IS to galima daryti iSvada, jog pasta-
ruoju laikotarpiu padidéjo Lietuvos valstybés skolini-
mosi vidaus rinkoje jtaka bendroje skolos strukttiroje.
Analizuojant Lietuvos mokamy paliikany ir valstybés
skolos santykio kitima, galima teigti, kad skolos kaina
analizuojamu laikotarpiu buvo gana stabili ir svyravo
nuo 4 proc. iki 5 proc. (zr. 4 pav.).
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4 pav. Paltkany ir valstybés skolos santykio bei valstybés skolos dinamika 20042013 m.

Didziausia skolos kaina buvo uzfiksuota
2004 m., o maziausia — 2006 m. Vidutinis paliikany

uz valstybés skolg ir valstybés skolos santykis sie-
ké 4,44 proc. I§ pateikty rodikliy dinamikos galima
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spresti, kad jy tarpusavyje nesieja tiesioginé priklau-
somybé, nes, atskirais laikotarpiais didé¢jant skolai,
skolos kaina mazéjo. Todé¢l galima daryti iSvada, kad
paliikany uz valstybés skolg ir valstybés skolos san-
tykis labiau priklauso ne nuo absoliutaus valstybés

skolos dydzio kitimo, bet nuo kity veiksniy (valstybés
skolos valdymo, skolinimosi politikos, Saltiniy, situ-
acijos Salyje ir kt.). 5 paveikslas iliustruoja palikany
santykio su Salies BVP ir biudzeto iSlaidomis dina-
mika.
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5 pav. Palikany santykio su Salies BVP ir biudzeto i§laidomis dinamika 2004-2013 m., proc.

Paliikany uz valstybés skolg santykio su Salies
BVP ir biudzeto i§laidomis dinamika 2004-2013 m.
laikotarpiu buvo stabilesné, lyginant su palikany ir
valstybés skolos santykio kitimu (zr. 3 pav.). Tiesa, vél
galima i$skirti rodikliy kitimo tendencijas | keleta lai-
kotarpiy. 2004—2008 m. periodu mazéjo abu pateikti
rodikliai: paltikany ir biudZeto i$laidy santykis (skolos
nasta) sumazéjo 0,95 proc. punkto — iki 1,79 proc., o
paliikany ir BVP santykis sumazéjo 0,25 proc. punk-

to —iki 0,68 proc. Patys didziausi rodikliy padidéjimai
buvo nustatyti 2009—2010 m., kai jie atitinkamai iSau-
go daugiau nei du kartus — iki 4,28 proc. ir 1,81 proc.
2011-2013 m. periodu analizuojamy rodikliy poky-
¢iai buvo mazesni ir nesieké 1 proc. punkto. 2013 m.
skolos paliikany dalis BVP sudaré 1,7 proc., o skolos
nasta — beveik 5 proc. Uzsienio skolos ir jos santykio
su eksportu kitimas 2004-2013 m. laikotarpiu patei-
kiamas 6 paveiksle.

60 40
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N 46.75 /./0\ >l | 4
29.03 ’ =
X 26.28 25.99 / 38.65 =
E 2445 20.1 - 20 £
20 =
- 10
0 - T - - T - - T - 0
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=&—Uzsienio skolos ir valstybés eksporto santykis, proc. Uzsienio skola, min. Lt

6 pav. Uzsienio skolos ir jos santykio su eksportu dinamika 2004-2013 m.

Uzsienio skolos ir Salies eksporto santykis
2004-2013 m. keitési nestabiliai. 2004-2008 m. laiko-
tarpiu rodiklis svyravo apie 20-29 proc. DidZiausias
santykio pokytis buvo nustatytas 2009 m., labiausiai
pasireiSkus ekonominio nuosmukio pasekméms — ro-
diklis dél zenkliy uzsienio skolos ir eksporto apim-
¢iy pasikeitimy padidéjo daugiau nei du kartus — iki
46,75 proc. Nors 2010 m. Lietuvos uzsienio skolos
ir eksporto santykis padidéjo dar 3 proc. punktais,
2011-2013 m. pastebima rodiklio mazéjimo tenden-
cija, kuri vertinama teigiamai. Paskutiniais metais
(2013 m.) uzsienio skolos ir $alies eksporto santykis
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nesieké 40 proc. Pabréztina, jog Sio rodiklio mazéji-
mui didesng jtaka turéjo ne uzsienio skolos mazéji-
mas, bet Salies eksporto apimties augimas.

Dauguma apskaiciuoty valstybés skolos rodik-
liy — sumokétos paliikanos, valstybés skolos ir BVP
santykis, mokamy paliikany ir biudZeto islaidy santy-
kis ir kt. — analizuojamu laikotarpiu didéjo: valstybés
skolos ir BVP santykis padidéjo daugiau nei du kar-
tus. Tiesa, galima akcentuoti, kad 2013 m. pastebéta
valstybés skolos santykiniy rodikliy dinamikos mazé-
jimo tendencija, nes, lyginant situacijg su praéjusiais
metais, rodikliy reik§més nezenkliai sumazéjo.
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Lietuvos valstybés skolos jtakos ekonomikai tyri-
mas

Lietuvos valstybés skolos jtakos ekonomikai
tyrimas atliekamas vertinant tiesing koreliacijg tarp

valstybés skolos ir Salies ekonomikos rodikliy. Ap-
skai¢iuoti koreliacijos koeficientai tarp valstybés sko-
los ir ekonomikos rodikliy bei Siy koeficienty reiks-
mingumas pateikti lenteléje.

Lentelé. Tiesiné koreliacija tarp Lietuvos valstybés skolos ir Salies ekonomikos rodikliy

Lietuvos BVP | Infliacijos lygis | Nedarbo lygis | Indéliy suma
Lietuvos valstybés skola (koreliacija) 0.737543 -0.317129 0.695989 0.779137
ReikSmingumo koeficientas (t) 3.089123 -0.945794 2.741520 3.515546

IS lentelés matyti, kad tarp Lietuvos valstybés
skolos ir BVP nustatyta stipri teigiama tiesiné kore-
liacija (0,738). Kadangi $io koeficiento reikSmé virsi-
ja kritine reik§me (3,089 > 2,3006), galima teigti, jog
kriterijus yra reikSminis ir priklausomybé tarp minéty
kintamyjy néra atsitiktiné. Nagrinéjant indéliy sumos
ir valstybés skolos tarpusavio priklausomybe, galima
pabrézti, kad tarp jy taip pat egzistuoja stipri teigiama
tiesiné koreliacija (0,779). ReikSmingumo koeficien-
tas didesnis uz kriting reikSme (3,516 > 2,306), todél
daroma iSvada, kad kriterijus taip pat yra reikSminis.
Tarp nedarbo lygio ir valstybés skolos nustatyta vidu-
tiné teigiama tiesiné koreliacija (0,696). Tiesa, gali-
ma pabreézti, kad iki stiprios tiesinés koreliacijos $iuo
atveju tritksta labai nedaug (0,004), todél tarpusavio
priklausomybe tarp nedarbo lygio ir valstybés skolos
taip pat galima laikyti stipria. Kadangi $io koeficiento
reikSme virSija kriting reikSme (2,742 > 2,306), gali-
ma teigti, kad kriterijus yra reik§minis. Tarp infliaci-
jos lygio ir valstybés skolos nustatyta silpna neigiama
tiesiné koreliacija (-0,317). Taciau, kadangi reikSmin-
gumo koeficientas yra mazesnis uz kriting reikSme
(-0,946 < 2,306), galima teigti, kad nustatytas korelia-
cijos koeficientas néra reikSminis.

Atlikta koreliacing analizé parodé, jog tarp Lie-
tuvos valstybés skolos ir Salies BVP, nedarbo lygio
ir indéliy sumos egzistuoja stipri teigiama tiesiné
koreliacija, siekianti apie 0,7; tarp Lietuvos valstybés
skolos ir infliacijos lygio reik§miné koreliacija nebu-
VO nustatyta.

Isvados

Skoly apimties augimas yra neiSvengiamai
susijes su didesniais kastais, kas potencialiai didina
gyventojy apmokestinimg ateityje. Valstybei spren-
dziant, kokia valstybés skolg pasirinkti, labai svarbu
nuspresti, 1§ kokiy — vidaus ar uzsienio — rinky bus
pritraukti iStekliai. Svarbu nustatyti ir valstybés sko-
linimosi terming: tinkamiausiu laikotarpiu galima lai-
kyti tg, kuriam pasiskolinus reikia mokéti maziausia
paliikany norma. Taciau bet kuriuo atveju valstybés
skola neabejotinai turi jtakos besiskolinanciosios $a-
lies ekonomikai.

Nagrinéjant valstybés skolos rodiklius Lietuvo-
je nustatyta, jog dauguma rodikliy: valstybés skolos ir
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BVP santykis, sumokétos paliikanos, mokamy palii-
kany ir biudzeto islaidy santykis ir kt., 2004-2012 m.
laikotarpiu turéjo tendencija didéti, o valstybés sko-
los ir BVP santykis padidéjo daugiau negu du kartus.
Taciau paskutiniais nagriné¢jamais metais (2013 m.)
valstybés skolos rodikliai Lietuvoje turéjo tenden-
cijag mazéti (rodikliy reik§més sumazéjo santykinai
nezenkliai), lyginant su 2012 m. reikSmémis.

Lietuvos valstybés skolos jtaka ekonomikai yra
gana zenkli, tarp valstybés skolos ir $alies BVP, ne-
darbo lygio ir indéliy sumos buvo nustatytos stiprios
reik§minés teigiamos koreliacijos, taciau tarp vals-
tybés skolos ir infliacijos lygio Lietuvoje statistiskai
reik§mingos tiesinés koreliacijos nerasta. Suvokiant
valstybés skolos svarbg, priimant sprendimus, susiju-
sius su valstybés skolinimusi, reikia atidziai jvertinti
ir tai, kokia jtaka Sie sprendimai gali padaryti visos
Salies ekonomikai ir gyventojams.
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Summary

RESEARCH INTO PUBLIC DEBT INDICATORS AND DEBT EFFECTS
ON LITHUANIA’S ECONOMY

A. Barkauskaite, A. Simkus

Government borrowing is inevitable when a country faces a lack of financial resources. The characteristics of public
Martin (2009), Karazijiené & Saboniené (2009), Rosen & Gayer (2010), Kumar & Woo (2010) but scientific literature on
changes in public debt indicators and their impact on Lithuania’s economy have been lacking. The rising costs of servicing
public debt inevitably means that a country will have to collect bigger revenues and impose higher taxes for both, individuals
and entities. The aim of this research is to identify trends in public debt and the impact of debt indicators on Lithuania’s
economy. Research methodology: scientific literature overview, comparative analysis, graphical data analysis.

The research showed that although economic indicators for Lithuania improved during 2010-2013, its public debt
continued to rise. During 2006-2012 interest rate also showed a growth tendency. The situation changed in 2013 when
interest rate reduced by 6.1%. Most of public debt indicators such as interest rate, the debt-to-GDP ratio, budget expenditure,
etc. improved during the analyzed period, the debt-to-GDP ratio, for example, increased more than two times. It should
be noted that in 2013 public debt indicators showed a downward tendency compared to the previous year and public debt
slightly decreased. Analysis shows that government can make a significant impact on a country’s economy, a strong positive
correlation was identified between public debt and GDP, the unemployment rate and deposited amounts but no statistically
significant linear correlation was identified between public debt and the inflation rate. A country’s government should
understand the significance of public debt and carefully assess its impact on a country’s economy and population when
taking a decision to borrow.

Keywords: public debt, public debt indicators, impact on the economy.

Santrauka

VALSTYBES SKOLOS RODIKLIU IR SKOLOS ITAKOS EKONOMIKAI
TYRIMAS LIETUVOJE

A. Barkauskaité, A. Simkus

Valstybés skolinimasis tampa svarbiu aspektu, kai Salis susiduria su finansiniy iStekliy trikumu. Valstybés skolos

7. Karazijiené ir A. Saboniené (2009), H. S. Rosen ir T. Gayer (2010), M. Kumar bei J. Woo (2010) ir kiti, ta¢iau mokslinés
literatiiros, nagrinéjancios valstybés skolos rodikliy kitima ir jy jtaka Lietuvos ekonomikai, yra nedaug. Didéjancios islaidos
valstybés skoly aptarnavimui neiSvengiamai sukelia didesnj $alies surenkamy pajamy poreikj, kuris tiek gyventojams, tiek
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verslo subjektams gali pasireiksti mokesc¢iy didinimu ar kitais neigiamais ekonominiais veiksniais. Straipsnio tikslas —
nustatyti Lietuvos valstybés skolos rodikliy kitimo tendencijas ir skolos jtaka Lietuvos ekonomikai. Tyrimo metodai:
sisteminé mokslinés literatiiros analizé, koreliaciné analiz¢, lyginamoji ir grafiné analizés.

Lietuvos valdzios sektoriaus sumokéty paliikany apimtys 2006-2012 m. turéjo tendencijg augti. Teigiamai galima
vertinti tik 2013 m., kai sumokéty paltikany apimtys Lietuvoje sumazéjo 6,1 proc. Didzioji dalis apskaiciuoty valstybés
skolos rodikliy — sumokétos paliikanos, valstybés skolos ir BVP santykis, biudzeto islaidy santykis ir kt. — per nagrin¢jama
laikotarpj iSaugo, o valstybés skolos ir BVP santykis padidéjo daugiau nei du kartus. Taiau paskutiniais nagrinéjamais
2013 m. valstybés skolos rodikliai Lietuvoje turéjo tendencija mazéti, lyginant su 2012 m. duomenimis. Lietuvos valstybés
skolos jtakos ekonomikai tyrimas parodé, jog nustatyta reikSminga koreliacija tarp valstybés skolos ir Salies BVP, tarp
nedarbo lygio ir indéliy sumos buvo nustatyta stipri teigiama koreliacija. Taciau tarp valstybés skolos ir infliacijos statistiskai
reik§mingo tiesinio rySio nebuvo rasta. Suvokiant valstybés skolos svarba, priimant sprendimus, susijusius su valstybés
skolinimusi, reikia atidziai jvertinti ir tai, kokig jtaka Sie sprendimai gali padaryti visos Salies ekonomikai ir gyventojams.

Prasminiai ZodZiai: valstybés skola, valstybés skolos rodikliai, jtaka ekonomikai.
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