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Straipsnyje nagrinéjamos dividendy ir su jy mokéjimu susijusios problemos, siekiama issiaiskinti, ar ais-
ki ir viesa dividendy politika yra privaloma bendrovéms, analizuojama teisiné bazé, reglamentuojanti
dividendy mokéjimo tvarkq ir apribojimus, pateikiami sprendimy budai akcininkams, kuriy teisés yra
pazeidziamos. Taip pat nagrinéjama teismy praktika Siuo klausimu.

This article deals with the problems of dividend and dividend payout. The author of this paper tries
to clarify, whether the clear and open policy on dividends is binding on companies, analyses the legal
basis, which regulates the procedure for payout of dividends and payout restrictions, gives solutions of
problems for shareholders whose rights are violated. The paper also examines the case law of dividend

payout.

Ivadas

Dividendas — tai fiziniam ar juridiniam
asmeniui, isigijusiam tam tikros bendroveés
akcijy, paskirta bendrovés pelno dalis.

Kiekviena bendrové susiduria su divi-
dendy mokéjimo politikos pasirinkimo dile-
ma. Nuo jos (dividendy politikos) priklauso,
kiek dividendy bus iSmokama ir apskritai,
ar bendrové privalo juos mokéti. Dividendy
politika taip pat lemia, i§ kokiy Saltiniy bus
mokami dividendai: i§ ataskaitinio laikotar-
pio grynojo pelno, ankstesniy laikotarpiy
nepaskirstytojo pelno ir panasiai.

Ekonomikos sunkmeciu net ir mazy
dividendy moké¢jimas daro teigiama jtaka
akcijy kursui ir net visai finansy rinkai, o

dividendy nemokéjimas gali lemti staigy
bendroves akcijy kurso kritima.
Mokslings literatiros analizé parode,
kad dividendai ir ju mokéjimo problemos
néra placiai nagrinéjamos moksliniuose
darbuose. Apie dividendus daugiausiai kal-
bama ekonominiu poziliriu, o teisiniu as-
pektu nagrinéjamas tik ju apmokestinimas.
Pagrindiniai straipsnio tikslai — i$si-
aiskinti, ar Lietuvos ir Europos Sajungos
teisés aktai numato pareiga bendrovéms
nustatyti aiskia ir viesa dividendy politika,
iSanalizuoti, kokias teises turi akcininkai,
kuriems dividendai nemokami arba neis-
mokami, ir kaip tas teises galima jgyven-
dinti, bei nustatyti, kokie yra taikomi divi-
dendy mokéjimo apribojimai ir salygos.



Straipsnio objektas — dividendy mo-
kéjimas ir su tuo susijusios problemos.
Straipsnio objektui atskleisti naudojamas
sisteminis ir lyginamasis metodai, aiski-
nantis tiek Europos Sajungos direktyvuy,
reglamenty ir komunikaty, tiek Lietuvos
Respublikos teisés akty nuostatas, susiju-
sias su dividendy mokéjimu, bei lyginant
skirtinga juriding galia turinCiuose teises
aktuose esanciy nuostaty panasumus ir
skirtumus.

1. Dividendy politikos pasirinkimas

Dividendo savoka. Remiantis Akciniy
bendroviy istatymo 60 straipsniu ir Civi-
linio kodekso 1.101 straipsnio 1 dalimi,
1.102 straipsnio 1 dalimi, galima netiesio-
giai suformuluoti tokj dividendy apibrézi-
ma: dividendas — tai fiziniam ar juridiniam
asmeniui, {sigijusiam tam tikros bendrovés
akcijy, paskirta bendrovés pelno dalis, pro-
porcinga tam asmeniui nuosavybés teise
priklausanc¢iy akcijy nominaliai vertei.

Kooperatiniy bendroviy (kooperatyvy)
istatyme pateikiama dividendy savoka ir
jie apibréziami kaip kooperatinés bendro-
vés nariams iSmokama pelno dalis, skirs-
toma proporcingai kiekvieno nario turimo
pajaus dydziui [13, 2 str. 7 d.].

Pagal Gyventoju pajamy mokescio
istatyma dividendai yra ne tik akcinés ar
uzdarosios akcinés bendrovés savininkams
skirta pelno dalis, bet ir kiekvieno kito vie-
neto (individualios (personalinés) imongs,
tikinés bendrijos ir pan.) savininky ,,i$si-
imtas* pelnas. Gyventoju pajamy mokes-
¢io jstatymo 12 straipsnyje teigiama, kad
dividendais taip pat laikomos gyventojui
iSmokétos 1éSos arba jam perleistas turtas,
mazinant vieneto statinj kapitala.

Susisteminus pateiktas dividendu api-
bréztis galima teigti, kad dividendai yra as-
mens teisé gauti bendrovés, | kurig asmuo
yra investaves, pelno dalj. Investavimo {
akcijas kontekste dividenda galima laikyti
tam tikru atlygiu, tam tikra nauda inves-
tuotojui (akcininkui). Vienas i§ pagrindi-
niy biidy suzinoti, ar bendrové konkre¢iam
investuotojui yra tinkama S$iuo poziiiriu
— iSsiaiSkinti, kokia dividendy politika ta
bendroveé vadovaujasi.

Dividendy politika ir jos ruasys. Divi-
dendy politika bendriausiu pozitriu — tai
bendrovés nuostatos, kuriomis remiantis
atlickami (bus atlieckami) dividendy spren-
dimai.

Yra dvi pagrindinés dividendy politi-
kos teorijos: dividendy irelevantiSkumo ir
,»Zvirblio rankoje®.

Dividendy irelevantiskumo teorijos
pradininkai M. H. Miller ir F. Modigliani
(1958 m.). Pagal ja imonés vertei turi po-
veiki pelnas, gaunamas naudojant turta, o
ne §io pelno padalijimo tarp dividendy ir
nepaskirstytojo pelno buidai. IS ¢ia dary-
tina iSvada, kad dividendy politika neturi
itakos akcijos rinkos kainai ir investuotojai
gali pasirinkti bet kokj dividendy mokéji-
mo varianta.

Mokslininkai M. Gordon ir J. Linter
(1966 m.) pateiké ,,zvirblio rankoje* divi-
dendy politikos teorija. Jie irodinéjo, kad
investuotojai, norédami apsidrausti, rinksis
dividendus, o ne biisimas pajamas, kurios
néra garantuotos. Gaudami dividendus jie
jaugiasi uztikrinti. ,,Zvirblio rankoje* teo-
rija irodin¢ja, kad imonés verte maksimi-
zuoja didelis dividendy iSmokéjimo rodi-
klis [20, p. 253-256].

Pagal tai, kiek dividendai svarbiis ak-
cininkams kaip pajamy $altinis, skiriamos



tokios dividendy politikos riiSys: 1) pasy-
vioji dividendy politika; 2) aktyvioji divi-
dendy politika.

Pagal tai, kaip nuo imonés pasirinktos
dividendy politikos kinta iSmokamy divi-
dendy dydis, skiriamos Sios dividendy po-
litikos rasys:

1) liekamoji dividendy politika;

2) pastoviy ir nuolat did¢janciy divi-

dendy politika;

3) pastovios dividendy mokéjimo nor-
mos politika;

4) mazy pastoviy dividendy mokéjimo
ir papildomy dividendy mety pabai-
goje politika;

5) dividendy nemokéjimo politika
[19].

Pasirinkus atitinkama dividendy politi-
ka, svarbu nuolat stebéti bendrovés veiklos
rezultatus, analizuoti nepageidaujamus
veiklos poky¢ius ir ju priezastis, stebéti
situacija akciju rinkoje investicijy patrau-
klumo atzvilgiu, analizuoti investuotojy
poreikius, siekiant tinkamai jvertinti divi-
dendy politikos tgstinumo biitinuma. Pri-
émus sprendima nutraukti vykdoma ben-
drovéje dividendy politika, vél griztama
prie naujos bendrovés dividendy politikos
formavimo [21]. Taip bendrové padidina
rinkos dalyviy informuotuma, suteikia ga-
limybg investuotojams priimti teisingesni
investiciju i akcijas sprendima vartojimo
poreikiy atzvilgiu, kuria palankesng inves-
tuotojy nuomong apie save, sukuria ben-
drovés veiklos skaidrumo efekta.

Dividendy politikos (ne)privalomu-
mas. Lietuvos istatymai ir teisés aktai
nejpareigoja bendrovés sukurti dividendy
politika ar ja nustatyti.

Akciniy bendroviy jstatymo 4 straips-
nio 2 dalyje nustatyta, kokia informacija

turi buti nurodoma bendrovés istatuose.
Dividendy mokéjimo politika prie $iuo
istatymu privalomai bendrovés istatuose
nurodomos informacijos néra priskirta. To
paties istatymo 4 straipsnio 5 dalyje tei-
giama, kad bendrovés istatuose gali biti ir
kity nuostaty, nepriestaraujanciy Akciniy
bendroviy jstatymui ir kitiems {statymams.
Vadinasi, teisés aktai, bendrovei nenusta-
tydami pareigos savo istatuose jtvirtinti di-
videndy mokéjimo politikos, to nedraudzia
daryti. Bendrové turi galimybg pasirinkti,
kaip jai elgtis — sukurti tam tikra dividendy
mokeéjimo strategija ir ja vadovautis savo
veikloje (pavyzdziui, dividendu politika
itvirtinti bendrovés istatuose) arba nenu-
statyti tokios strategijos.

Draudimas, susij¢gs su dividendais,
numatytas Akciniy bendroviy istatymo
42 straipsnio 4 dalyje: ,,bendrovei nelei-
dziama jstatuose ar akcijy pasiraSymo su-
tartyje nustatyti dividendo dydj paprastuyju
akcijy savininkams.*

Bendrovei pasirinkus nenustatyti di-
videndy politikos, investuotojams tokia
bendrové gali atrodyti nepatraukli, nesta-
bili, nesuteikianti garantijy, kad dividendai
esant pelnui bus mokami. Si buda yra pa-
sirinkusios daugelis Lietuvos bendroviy:
tokiose bendrovése nenustatyti pelno pa-
skirstymo prioritetai, néra ilgalaikiy stra-
tegiSkai parengty dividendy politikos igy-
vendinimo plany, neatliekami dividendy
iSmoky jtakos bendriems ekonominiams
ir imoniy finansiniams rodikliams tyrimai,
bendrovése neatlickama analizé, ar divi-
dendy iSmokos atitinka akcininky ir pacios
bendrovés interesus [21].

Vyrauja tam tikros dividendu politi-
kos formavimo privalomumo investiciniy
kintamojo kapitalo bendroviy atzvilgiu i$-



imtys. Kolektyvinio investavimo subjekty
istatymo 54 straipsnio 1 dalies 5 punkte
nustatyta, kad, be reikalavimy, kuriuos
bendrovés istatams nustato Akciniy ben-
droviy {statymas, investicinés kintamo-
jo kapitalo bendrovés istatuose turi biiti
nurodoma ir pajamy (i§ ju ir dividendy)
akcininkams paskirstymo tvarka (iSmo-
ky periodiskumas, dividendams skiriama
pelno dalis). Tai, savo ruoztu, reiskia, kad
investicinés kintamojo kapitalo bendrovés
savo {statuose privalo nustatyti tam tikra
informacija apie dividendus. Si informaci-
ja gali buti suprantama kaip dalis bendro-
vés dividendy politikos.

Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyvoje 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
sitilomi visuomenei ar jtraukiami i preky-
bos sarasa, ir i§ dalies pakeiciancioje direk-
tyva 2001/34/EB, nustatyta, kad prospekte
nurodoma visa informacija, kuri, remiantis
konkreciu emitento ir vertybiniu popieriy,
kurie sitilomi visuomenei arba jtraukiami
1 prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
pobiidziu, yra bitina siekiant leisti inves-
tuotojams motyvuotai jvertinti emitento ir
kiekvieno garanto turta ir isipareigojimus,
finansing padéti, pelna ir nuostolj bei pers-
pektyvas, taip pat su tokiais vertybiniais po-
pieriais susijusias teises. Vertybiniy popieriy
istatyme 1§ esmés pakartojamos direktyvos
nuostatos. Nei direktyva, nei nacionalinis
istatymas nenustato prievolés prospekte
ivardyti bendrovés dividendy politika.

Konkrecius prospekty aprasus ir for-
mas priklausomai nuo vertybiniy popieriy
rusies reglamentuoja Komisijos reglamen-
tas (EB) Nr. 809/2004, igyvendinantis Eu-
ropos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/71/EB nuostatas. Sio reglamento
I priede [1, 20.7,20.7.1 p.] nurodoma, kad
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prie informacijos apie emitenta turi biiti
nurodoma dividendy moke¢jimo tvarka,
kurioje pateikiamas emitento dividendy
paskirstymo ir tokio paskirstymo apriboji-
my politikos apibiidinimas. Taip pat priva-
loma pateikti informacija apie dividendus
uz vieng akcija kiekvienais istorinés finan-
sinés informacijos laikotarpio finansiniais
metais pasikeitus emitento akcijy skaiciui
ir Sig informacija reikia pakoreguoti taip,
kad ja biity galima palyginti. Taigi tam
tikros dividendy politikos privalomumo
emitentui apraiskos yra nustatytos. Siuose
reikalavimuose ipareigojama nustatyti ne
konkrecia bendrovés dividenduy politika, o
dividendy paskirstymo tvarka, kuri laikyti-
na tik daline dividendy politikos informa-
cija (panasiai kaip reikalavimai investici-
néms kintamojo kapitalo bendrovéms).

Vertybiniy popieriy istatymo 7 straips-
nyje nustatyta atsakomybé uz prospekte
pateikta informacija. Siame straipsnyje
teigiama, kad ,,investuotojas, patyres zalos
dél prospekte pateiktos neteisingos ar ne-
iSsamios informacijos, turi teis¢ Civilinio
kodekso nustatyta tvarka i§ atsakingy as-
meny reikalauti zalos atlyginimo®. Vadina-
si, vadovaudamasis $ia nuostata, investuo-
tojas, kuris isigijo bendrovés akcijy vien
del to, kad rémési prospekte pateikta infor-
macija apie dividendy mokéjima, ir jau po
akcijy isigijimo patyrgs, kad bendrove né
vienais finansiniais metais nemokéjo di-
videndy, formaliai galéty reikalauti zalos
atlyginimo i$ tos bendrovés uz neteisingai
pateikta informacija prospekte ir jo teiséty
ltkes¢iy principo pazeidima.

2. Dividendy mokéjimas

Dividendy mokéjimo tvarka. Dividendy
mokéjimo tvarka reglamentuoja Lietuvos



Respublikos civilinis kodeksas ir Akciniy
bendroviy istatymas. Sie teisés aktai nu-
mato akcininky turtines teises. Viena is pa-
grindiniy turtiniy teisiy yra akcininko teisé
gauti bendrovés pelno dalj (dividenda).

Siekiant jgyvendinti teis¢ | dividendus,
pirmiausia reikia biiti bendrovés akcinin-
ku. Akcininku tampa asmuo, kuris isigyja
bendrovés akcijy, arba investuotojas, kuris
nusprendzia investuoti i bendrovés akci-
jas. ,,Isigijimas® reiskia, kad asmuo sumo-
ka tam tikrg atlygj uz isigyjamas akcijas ir
ju suteikiamas turtines ir neturtines teises,
t. y. akcija yra apmokama. Akcijy apmokeé-
jimas yra juy emisijos kainos apmokéjimas.
Akcijos gali biiti apmokamos pinigais ar
akcijas apmokanc¢iam asmeniui nuosa-
vybés teise priklausanc¢iais nepiniginiais
inasais. Akcijos laikomos apmokétomis,
kai jas pasiraSes asmuo imoka paskutinj
piniginj inasa ar perduoda visa akcijy pasi-
raSymo sutartyje nurodyta nepiniginj inasa
bendrovés nuosavybén [15, 45 str. 1, 10
d.]. Priklausomai nuo to, akcija apmokéta
ar ne, nustatomas mokamy dividendy dy-
dis. Jeigu akcija nevisiskai apmokéta ir jos
apmokéjimo terminas nepasibaiges, akci-
ninko dividendas mazinamas proporcingai
neapmokétos akcijos kainos daliai. Jeigu
akcija nevisiSkai apmokéta ir apmokeji-
mo terminas yra pasibaiges — dividendas
nemokamas. Akciniy bendroviy istatymas
bendrovei suteikia galimybg savo istatuose
nustatyti, kad mazinamas ir apmokéty ak-
ciju dividendas, jeigu uz jas baigta mokeéti
tais finansiniais metais, uz kuriuos divi-
dendas yra skiriamas.

Dividendai gali biiti mokami tik tokiu
atveju, jei jie buvo paskirti visuotinio ak-
cininky susirinkimo sprendimu. Eilinis
visuotinis akcininky susirinkimas, patvir-

tings metiniy finansiniy ataskaity rinkini,
turi paskirstyti paskirstytingji bendrovés
pelna (nuostolius) [15, 59 str. 1 d.]. Siame
sprendime turi biiti nurodoma, kokia pelno
dalis skiriama dividendams mokéti. Spren-
dimas priimamas kvalifikuota balsy dau-
guma, kuri negali biiti mazesné kaip 2/3
visy susirinkime dalyvaujanciy akcininky
akciju suteikiamy balsy. Taip paskirti di-
videndai yra bendrovés isipareigojimas
akcininkams ir Sie turi teis¢ dividenda iS-
reikalauti i§ bendrovés kaip jos kreditoriai.
Dividendus turi teis¢ gauti tie asmenys,
kurie visuotinio akcininky susirinkimo,
paskelbusio dividendus, dienos pabaigo-
je (akcinéje bendrovéje — teisiy apskaitos
dienos pabaigoje) buvo bendrovés akci-
ninkai ar kitokiu teisétu pagrindu turéjo
teise | dividendus.

Pagal Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy istatymo 60 straipsnio 4 dali
bendrové turi iSmokéti paskirtus dividen-
dus ne véliau kaip per viena ménesi nuo
sprendimo paskirstyti pelng priémimo
dienos. Eilinis visuotinis akcininky susi-
rinkimas turi {vykti kasmet ne véliau kaip
per keturis ménesius nuo finansiniy mety
pabaigos. Bendrové paskirtus dividendus
iSmoka pinigais. Dividendus mokéti avan-
su Akciniy bendroviy istatymas draudzia.
Be to, akcininkas turi veikti saziningai,
nes jam iSmokéta dividenda bendrové gali
iSieSkoti, jeigu akcininkas zinojo ar turé-
jo zinoti, kad dividendas yra paskirtas ir
(arba) iSmokétas neteisétai.

Si dividendy mokéjimo tvarka taikoma
tada, kai visuotinis akcininky susirinki-
mas, paskirstydamas pelna, nutaré moketi
dividendus. Tacéiau galima situacija, kai
dividendai nebus skiriami ir mokami. Tuo
atveju bus taikomi tam tikri jstatymuose
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numatyti dividendy mokéjimo apribojimai
ir salygos.

Dividendy mokéjimo apribojimai
ir salygos. Akciniy bendroviy istatymo
60 straipsnio 3 dalyje nurodyta, kad visuo-
tinis akcininky susirinkimas negali priimti
sprendimo skirti ir iSmokéti dividendus, jei
tenkinama bent viena i§ Siy salygu:

1) bendrové yra nemoki ar iSmokéjusi

dividendus tapty nemoki;

2) paskirstytinojo ataskaitiniy finansi-
niy mety pelno (nuostoliy) suma yra
neigiama (gauta nuostoliy);

3) bendrovés nuosavas kapitalas yra
mazesnis arba iSmokéjus dividendus
taptu mazesnis uz bendrovés istati-
nio kapitalo, privalomojo rezervo,
perkainojimo rezervo bei rezervo
savoms akcijoms isigyti suma.

Apie bendrovés nemokuma kalbama
Imoniy bankroto jstatymo 2 straipsnio
8 dalyje. Bendrové laikoma nemokia, kai
ji nevykdo isipareigojimy (nemoka skoly,
neatlieka i$ anksto apmokeéty darby ir kt.)
ir pradelsti imonés isipareigojimai (skolos,
neatlikti darbai ir kt.) virSija pusg i jos ba-
lansa jraSyto turto vertés.

Tai, kad visuotinis akcininky susi-
rinkimas negali priimti sprendimo skir-
ti ir iSmokéti dividendus, jei tenkinama
bent viena i§ Akciniy bendroviy jstatymo
60 straipsnio 3 dalies salygu, reiskia, kad
tokio sprendimo priémimas yra zalingas
bendrovei ir toks sprendimas gali bilti teis-
mo tvarka pripazistamas negaliojanciu.

Ieskinj dél bendrovés visuotinio akci-
ninky susirinkimo sprendimy negalioji-
mo gali pareiksti akcininkai, kreditoriai,
bendrovés vadovas, valdybos ir stebétoju
tarybos nariai ar kiti jstatymuose numatyti
asmenys ne véliau kaip per 30 dieny nuo
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dienos, kuria ieskovas suzinojo arba tur¢jo
suzinoti apie gin¢ijama sprendima. Pelno
paskirstymo sprendimas, kai nusprendzia-
ma skirti ir iSmokéti dividendus, taip pat
gali biiti nuginéijamas, jei buvo priimtas
pazeidziant susirinkimo suSaukimo arba
darbotvarkés sudarymo tvarka.

Yra i§imtiniy apribojimy, susijusiy su
dividendais, priklausomai nuo bendrovés
juridinés formos. Tokios i§imtys yra taiko-
mos finansy istaigoms.

Finansy istaigoms yra taikomi jvairlis
steigimosi, registravimosi, veiklos ribo-
jimai ir salygos, todél ribojimai iSmoka-
miems finansy istaigy dividendams néra
iSimtis. Finansy jstaigy istatymo 30 straips-
nio 6 dalyje nustatyta, kad finansy istaigos
dalyviai gali priimti nutarima skirti dalj
paskirstytinojo rezultato dividendams arba
kitoms pelno dalims iSmokéti ir kitiems
tikslams, jeigu ivykdytos Sios salygos:

1) ankstesniy finansiniy mety nepa-
dengtas nuostolis perkeltas i finan-
siniy mety pradzia;

2) padaryti Lietuvos Respublikos jsta-
tymuose nustatyti privalomi atskai-
tymai | privaloma rezerva arba re-
zervini kapitalg ir atsargos rezerva;

3) padaryti atskaitymai { finansy jstai-
gos steigimo dokumentuose nusta-
tytus rezervus;

4) iSmokéjus dividendus ir panaudojus
pelno dalj kitiems tikslams, finansy
istaigos kapitalas atitinka istatymuy
ir kity teisés akty reikalavimus.

Dividendy mokéjimo ribojimy ir sa-
lygu nesilaikymas prieziiiros institucijai
suteikia teis¢ atSaukti finansy istaigai is-
duotg licencija teikti licencines finansines
paslaugas. Be to, prieziliros institucija,
atsizvelgdama { pazeidimo turini, Sio pa-



zeidimo ir poveikio priemonés taikymo
pasekmes finansy jstaigy sistemos saugu-
mui, stabilumui ir patikimumui, priémusi
sprendima atSaukti finansy jstaigai iSduota
licencija teikti finansines paslaugas, gali
pasitilyti jos dalyviams likviduoti finansy
istaiga ar inicijuoti jos bankroto procedii-
ra, taip pat pati inicijuoti finansy istaigos
bankroto procediirg [11, 10 str. 3 d.]. Tokiy
teisiniy pasekmiy galimas atsiradimas yra
svarus motyvas finansy jstaigoms laikytis
aptariamy dividendy mokéjimo salygy.
Dabartinés pasaulinés finansy krizeés sa-
lygomis ypatingas démesys yra skiriamas
vienos i$ finansy istaigy, t. y. banky, kapi-
talui atkurti. Priimti Komisijos komunika-
tai 2008/C 270/02, 2009/C 10/03, 2009/C
72/01, numatantys pagrindines priemones,
kuriy gali imtis valstybés narés, kad islai-
kyty stabiluma ir tinkama finansy rinky
veikima. Viena i§ pagrindiniy priemoniy
yra valstybés intervencija | banky kapitala.
Komisija pabrézia, kad valstybés interven-
cija turéty buti proporcinga ir laikina bei
parengta taip, kad bankai biity skatinami
grazinti 1ésas valstybei i$ karto, kai tik leis
aplinkybés rinkoje, ir kad po krizés Euro-
pos bankuy sektorius tapty konkurencingas
ir veiksmingas [6, 11 p.]. Siuose komuni-
katuose skiriama démesio ir dividendy mo-
kéjimui bei dividendy politikai. Sitiloma
valstybéms naréms apsvarstyti galimybe
naudoti ribojancig dividendy politika, kad
uztikrinty laiking valstybés intervencijos
pobidi. Ribojanti dividendy politika buty
susijusi su tikslu uztikrinti realios ekono-
mikos kreditavima ir stiprinti banky ga-
véjy kapitalo baze. Komisija pazymi, kad
svarbu leisti mokéti dividendus, kai tai yra
paskata suteikti nauja privaty kapitala 1§
esmés patikimiems bankams. Atsizvelgiant

1 Siuos svarstymus, dividendy mokeéjimo
suvarzymai galéty, pavyzdziui, buti riboti
laiko atzvilgiu arba biiti susij¢ su gaunamo
pelno procentine dalimi ar su naujo kapita-
lo inasu [6, 33 p.]. Komisija taip pat numa-
to, kad sunkumus patirianciuose bankuose
sanavimo ir restruktiirizavimo procediiry
vykdymo etapy metu turéty biiti taikomos
santiraus elgesio uztikrinimo priemongs.
Pirmiausia tokios priemonés turi apim-
ti ribojancia dividendy politika, iskaitant
draudima moketi dividendus bent jau res-
trukttirizavimo metu. Tarp tokiy priemoniy
turi bti ir vadovy atlyginimy arba priedy
paskirstymo apribojimai, {sipareigojimai
atkurti ir i8laikyti didesnj mokumo koefi-
cienta, suderinamg su finansinio stabilumo
tikslu, ir valstybés teikiamo kapitalo grazi-
nimo grafikas [6, 34 p.].

Atsizvelgiant { Siuos komunikatus,
2009 m. liepos 22 d. buvo priimtas Finan-
sinio tvarumo jstatymas. Jame nustatytos
finansinio stabilumo stiprinimo priemo-
nés, ju taikymas, panaudojimo aplinkybés
ir principai, taikymo salygos. Siame ista-
tyme jtvirtinama, kad, nustatant finansinio
stabilumo stiprinimo priemonés taikymo
salygas, be kita ko, gali biiti nustatyti di-
videndy ir tantjemuy mokéjimy ribojimai.
Apie dividendy mokéjimy ribojimus kal-
bama Lietuvos Respublikos Vyriausybés
nutarimo. ,,Dél valstybés garantijy banky
stabilumui didinti teikimo taisykliy, pa-
sitikétiniy (subordinuoty) paskoly ban-
kams teikimo taisykliy ir banky turto is-
pirkimo taisykliy patvirtinimo® projekte
Nr. 2326(1)-01. Su Siuo projektu pateikty
Valstybés garantijy banky stabilumui di-
dinti teikimo taisykliy 13.1. punkte nuro-
doma, kad, nustatant finansinio stabilumo
stiprinimo priemonés taikymo salygas, gali
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biti taikomi ne tik apribojimai mokéti di-
videndus, bet galimas ir visiskas dividendy
mokéjimo uzdraudimas.

Taigi, dividendy mokéjimo apribojimai
ir salygos nustatomi bendrai visoms ben-
drovéms, diferencijuojami pagal juridi-
n¢ bendrovés forma, taip pat apribojimai
itvirtinti atsizvelgiant { ekonomikos padéti
Salyje ar valstybiy sandraugoje. Pabrézti-
na, kad atitinkami moke¢jimo dividendy
apribojimai ir salygos turi biti nustatomi
istatymu ar kitu teisés aktu, turin¢iu istaty-
my teising galia.

Dividendy nemokéjimas ir biidai ju
iSreikalauti. Lietuvos teismy praktika.
Dividendai yra bendrovés isipareigojimas
akcininkams, tad jie turi teis¢ reikalauti di-
videndy i§ bendrovés kaip jos kreditoriai.
Tarp akcininko ir bendrovés susiklosto
prievoliniai santykiai, kuriuos reglamen-
tuoja Civilinis kodeksas. Sio kodekso
6.1 straipsnyje prievolé apibréziama kaip
teisinis santykis, kurio viena Salis (skoli-
ninkas) privalo atlikti kitos Salies (kredi-
toriaus) naudai tam tikra veiksma arba
susilaikyti nuo tam tikro veiksmo, o kre-
ditorius turi teise reikalauti i§ skolininko,
kad $is jvykdyty savo pareiga. Sioje situa-
cijoje bendrové yra skolininkas, o akcinin-
kas yra kreditorius. Todél, pragjus vienam
ménesiui nuo sprendimo skirti dividendus
ir dividendy negavus, t. y. skolininkui ne-
ivykdzius savo isipareigojimuy, akcininkas
taps kreditoriumi ir galés kreiptis | teisma
dél dividendy iSreikalavimo i§ bendrovés.

Kadangi Civiliniame kodekse ir Ak-
ciniy bendroviy istatyme dividendams
mokéti nenumatyta specialaus ieskinio
senaties termino, jam taikomas bendrasis,
Civilinio kodekso 1.125 straipsnio 1 daly-
je nustatytas deSimties mety ieskinio se-
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naties terminas. Tokios pacios nuomonés
yra ir Lietuvos Auk3Ciausiasis Teismas'.
Vadinasi, akcininkas, kuriam neiSmokama
dividendy, net ir po deSimties mety galés
kreipdamasis | teisma reikalauti bendrovés
juos sumokéti. Be bendrojo senaties termi-
no, tokioms byloms, kai { teisma kreipia-
masi dél dividendy iSmokéjimo, taikomos
visos bendrosios kreipimosi { teisma nuos-
tatos.

Dazna situacija, kai bendrové nuspren-
dzia nemokeéti dividendy, nors turi pakan-
kamai pelno. Sprendimas del pelno pa-
skirstymo yra priimamas 2/3 susirinkime
dalyvaujanc¢iy balsy dauguma, todél nesu-
tinkantys su vienu ar kitu pelno paskirsty-
mo variantu (pavyzdziui, kai numatoma
tam tikrais metais nemokéti dividendy) ak-
cininkai gali balsuoti pries tokj sprendima.
Smulkieji akcininkai, sudarantys nedideli
procenta balsy bei norintys gauti dividen-
dy ir balsuojantys prie§ sprendima nemo-
keéti dividendy, tokiu budu gali neleisti
pasiekti 2/3 balsy daugumos ir blokuoti
jiems nepalankaus bei jy interesus pazei-
dziancio sprendimo priémima. Tai praktis-
kai vienintelis teisinis bidas smulkiesiems
akcininkams daryti jtaka sprendziant divi-
dendy mokéjimo klausima.

Nagrinéjant Lietuvos Auksciausiojo
Teismo praktika pastebéta, kad bendro-
vés, buidamos atsakovu bylose, susijusiose
su nagrin¢jama tema, dazniausiai bando
irodyti, kad visuotinis akcininky susirin-
kimas priémé neteiséta sprendima dél di-
videndy moké&jimo, t. y. bando ji nuginCy-

12002 m. kovo 12 d. Lietuvos Auks¢iausiojo Teis-
mo nutartyje Nr. 3K-3- 399/2002 nurodoma, kad ,,pa-
zeistos teisés gynimui taikomi bendri ieSkininés senaties
terminai, numatyti Civiliniame kodekse, nes specialios
normos, reglamentuojancios $ig akcininky turting teisg,
nenustato kitokiy jos gynimo terminy®.



ti. DaZniausiai tokie atsakovo argumentai
teismo yra atmetami kaip nepagristi, nes
nustatoma, kad bendrové tuo metu, kai
buvo priimtas sprendimas dél dividendy
mokéjimo, buvo moki, be to, niekas tokio
visuotinio akcininky susirinkimo neap-
skundé teismui. Kitas daznas argumentas
yra ieskinio senaties termino praleidimas.
Teismas konstatuoja, kad ieskinio senaties
terming nutraukia tokie skolininko veiks-
mai, kurie rodo ji pripazinus prievolg. Ta-
¢iau neiSmokéty dividendy, kaip jmonés
skolos, apskaitymas jmonés buhalteriniuo-
se dokumentuose savaime nepripazintinas
prievolés pripazinimg reiskianciais skoli-
ninko veiksmais, nutraukianciais ieskinio
senaties termina. Taip pat veiksmai, kurie
rodyty skolos pripazinima, skolininko turi
bati atlikti ne apskritai, bet biitent kredito-
riaus atzvilgiu [25].

Teismas yra pasisakgs, kad bendroveés
Isipareigojimas
dividendus negali buti tapatinamas su pa-

akcininkams  sumokéti
skoliniu jsipareigojimu, nes paskoliniams
teisiniams santykiams buidinga tai, kad pa-
gal juos grazintinai perduodami nuosavy-
bén pinigai (ar riiSiniais pozymiais apibrézti
daiktai), o akcininkas bendrovei jokiy pinigy
neperduoda — bendrové paskelbdama divi-
dendus prisiima {sipareigojima akcininkui.
Teismo nuomone, vien dél to, kad akcininky
susirinkimo nutarimu dividendy mokéjimas
atidétas, bendrovés isipareigojimas akci-
ninkams netampa paskoliniais santykiais
[26]. Bendrovés ir akcininko santykiai, kai
pastarajam teisétai paskirti dividendai yra
nemokami, laikytini dividendy mokéjimo
santykiais [24].

Teismas yra sprendes dividendy ir me-
tiniy iSmoky (tantjemy) valdybos ir stebé-
toju tarybos nariams skyrimo klausima.

Teis¢ju kolegija konstatavo, kad ,,pagal
istatyma ir bendrovés istatus, nustatant
skiriamo tantjemoms ir kitiems tikslams
pelno dalies dydi, biitina atsizvelgti i dvi
salygas: 1) tantjemoms ir kitiems tikslams
skiriama grynojo pelno dalis negali buti
didesn¢ kaip 1/5 dalis grynojo pelno ir 2)
tantjemoms ir kitiems tikslams skiriama
dalis negali buiti didesné uz pelno dalj,
skirta dividendams* [27]. Teismas sufor-
mulavo i§vada, kad, neskyrus grynojo pel-
no dividendams, negali biti mokamos tan-
tjemos. Vadinasi, kai visuotinio akcininky
susirinkimo  sprendimu  nusprendziama
mokéti tantjemas, o dividendy — nemokeé-
ti, akcininkas gali ginCyti toki sprendima
kaip negaliojantj.

3. Dividendy apmokestinimas

Dividendy apmokestinimas pelno ir gy-
ventojy pajamy mokesciu. Dividendai
yra tam tikros fizinio ar juridinio asmens
gaunamos pajamos, kurios pagal Lietuvos
Respublikos jstatymus turi biiti apmokes-
tinamos.

Pagal Lietuvos teisés aktus, kai ben-
drové iSmoka dividendus kitai jmonei, at-
sizvelgiant | dividendus bus skai¢iuojamas
pelno mokestis. Remiantis Pelno mokes-
¢io istatymo 33 straipsniu, Lietuvos viene-
to gaunami dividendai uz turimas Lietuvos
vienety akcijas, kapitalo dalj ar kity teisiy
turéjima apmokestinami taikant 15 pro-
centy pelno mokescio tarifa (nuo 2009 m.
sausio 1 d. iki 2010 m. sausio 1 d. buvo
taikomas 20 procenty tarifas). Mokesti nuo
iSmokamy dividendy apskaiciuoja, iSskai-
to ir sumoka | biudzeta dividendus iSmo-
kantis Lietuvos vienetas. [statyme nustaty-
ta iSimtis ir leidZiama neapmokestinti di-
videndy, su salyga, kad Lietuvos vienetas
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ne trumpiau kaip 12 ménesiy be pertrauku,
iskaitant dividendy paskirstymo momenta,
valdo ne maziau kaip 10 procenty balsus
suteikian¢iuy akciju (daliy, paju) Lietuvos
imonés, kurioje gauna dividendus. Divi-
dendus gavusios bendrovés nuo dividendy
sumokéta mokes¢io suma gali sumazinti
savo 1 biudZeta mokéting pelno mokesti.

Dividendy, iSmokamy uzsienio vie-
netams, apmokestinimo tvarka {tvirtinta
Pelno mokescio istatymo 34 straipsnyje.
Nuo Lietuvos vieneto gaunamy dividendy
apmokestinimo tvarkos ji skiriasi tuo, kad,
kai dividendus gaunantis uzsienio vienetas
jregistruotas ar kitaip organizuotas tiksli-
nése teritorijose, dividendy neapmokes-
tinimo lengvata tam vienetui negali biiti
taikoma. Uzsienio vienetas, dividendus
gaunantis i§ Lietuvos vieneto, gali susima-
zinti mokétina pelno mokescio suma, jeigu
to vieneto nacionaliniai jstatymai numato
tokia galimybg.

Savo ruoztu Lietuvos vieneto uZz turi-
mas ar nuolatinés buveinés uz jai priskir-
tas uzsienio vienety akcijas, kapitalo dali
ar kity teisiy turé¢jima gaunamy dividendy
apmokestinimo tvarka nuo pries tai aptarty
tvarky skiriasi tuo, kad, remiantis Valsty-
binés mokes¢iu inspekcijos komentaru,
nustatytas minimalus 12 ménesiy balsus
suteikian¢iy akcijy valdymo laikotarpis,
kuris suteikia teis¢ neapmokestinti Lietu-
vos vieneto i§ uzsienio vieneto gaunamy
dividendy, nebitinai turi buti sugjgs di-
videndy paskirstymo data — jei Lietuvos
vienetas turi tikslg iSlaikyti tas akcijas ne
trumpiau nei 12 ménesiy, jam galima tai-
kyti §ia neapmokestinimo iSimtj. Paais-
kéjus, kad minéta salyga nebus jvykdyta
(pvz., akcijos (visos arba ju dalys) yra per-
leidziamos ar kitaip nustojama jas valdyti),
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Lietuvos vienetas atitinkama pelno mokes-
ti turi sumokéti i biudzeta. Uz ne laiku su-
mokéta mokestj skai¢iuojami delspinigiai
Lietuvos Respublikos mokes¢iy adminis-
travimo jstatymo nustatyta tvarka [22]. Be
to, Lietuvos vienetas i§ uzsienio vieneto
gaunamy dividenduy neitraukia | pajamas.

Kai dividendai yra iSmokami fiziniam
asmeniui, jo gautos pajamos yra apmokes-
tinamos gyventoju pajamy mokesciu, kuri
reglamentuoja Gyventojy pajamy mokes-
¢io istatymas. Pajamoms i§ paskirstytojo
pelno yra taikomas 20 procenty pajamy
mokescio tarifas. Kitoms fizinio asmens
gautoms pajamoms, Kurios yra gyvento-
ju pajamy mokes¢io objektai, taikomas
mazesnis tarifas nei pajamoms, gautoms
i$ dividendy, t. y. 15 procenty tarifas. Pa-
zymétina, kad pagal 2009 m. Sveikatos
draudimo istatymo ir Gyventoju pajamy
mokesCio istatymo pakeitimus nuo Lie-
tuvos nuolatinio gyventojo gaunamy di-
videndy, skirtingai nei nuo nenuolatinio
Lietuvos gyventojo gauty dividendy, turéjo
biiti mokamos 6 procenty privalomojo svei-
katos draudimo jmokos. Lietuvos bendrové,
iSmokédama dividendus Lietuvos nuolati-
niam gyventojui, privaléjo sumokéti 26 pro-
centy suma nuo paskirstytojo pelno. Sie
pakeitimai nuo 2010 m. sausio 1 d. buvo
atSaukti.

Tarptautiniai dividendy dvigubo ap-
mokestinimo saugikliai. Tam, kad ben-
drovéms ir akcininkams nebiity uzdedama
dviguba mokestiné nasta nuo dividendy,
1990 m. liepos 23 d. buvo priimta Europos
Tarybos direktyva 90/435/EEB d¢l bendro-
sios mokes¢iy sistemos, taikomos jvairiy
valstybiy nariy patronuojanc¢ioms ir dukte-
rinéms bendrovéms, taip pat Ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijos



Modeliné pajamy ir kapitalo dvigubo ap-
mokestinimo i§vengimo konvencija.

Tai nuorodos, kuriomis konkrecioms
susitarian¢ioms valstybéms sitiloma va-
dovautis sudarant dvigubo apmokesti-
nimo iSvengimo sutartis. Vadovaujantis
Siais tarptautiniais dokumentais, Lietuvoje
buvo priimtos dviguba pajamy apmokes-
tinima panaikinanc¢ios Pelno mokescio
bei Gyventojy pajamy mokescio istatymy
nuostatos.

Pagal Gyventoju pajamy mokescio
istatymo 37 straipsnj, nuolatinis Lietu-
vos gyventojas uzsienio valstybéje, kuri
yra Europos Sajungos valstybé naré arba
su kuria yra sudaryta ir taikoma dvigubo
apmokestinimo i§vengimo sutartis, sumo-
kéta pajamy mokesc¢io arba jam tapataus
mokes¢io suma nuo toje valstybéje gauty
dividendy gali atskaityti i§ Gyventojuy pa-
jamy mokescio istatymo nustatyta tvarka
apskai¢iuoto pajamy mokescio sumos.
Tam, kad mokesciai bty atskaitomi, Lie-
tuvos nuolatinis gyventojas privalo pa-
teikti uzsienio valstybés mokes¢io admi-
nistratoriaus patvirtintus dokumentus apie
toje valstybéje per ta mokestinj laikotarpj
gautas pajamas ir nuo ju sumokéta paja-
my mokescio arba jam tapataus mokescio
suma. Mokesciai nebus atskaitomi, jeigu
pajamos, nuo kuriy apskaic¢iuojamas paja-
my mokestis, yra gautos uzsienio valsty-
béje, itrauktoje i finansy ministro nustatyta
Tiksliniy teritorijy sarasa.

Pelno paskirstymo biidai ne divi-
dendais. Norédamos sumazinti mokesciy
nasta, tenkancia dividendams, bendrovés
bando dividendy iSmokéjima pakeisti ki-
tais pelno paskirstymo biidais.

Vienas i$ tokiy biidy yra istatinio kapi-
talo mazinimas. Akcininkai gali i§simokéti

lésas sumazindami jmongés istatinj kapitala
iki leidziamo dydzio ir iSsimokéti laisvas
1ésas. Jeigu savininkai atsiima pinigus, ku-
riuos kazkada imokéjo | bendrove, mokes-
¢iy mokéti nereikia. Mazinant kapitala, ne-
reikia mokéti pelno mokescio, o iSmokant
pinigus dividendais, reikia uzdirbti pelno
ir sumokéti pelno mokesti [30].

Kitas budas paskirstyti gauta bendro-
vés pelng — tantjemy mokéjimas. Sioms
iSmokoms taikomas mazesnis gyventoju
pajamy mokestis nei pajamoms, gautoms
iSmokant dividendus. Vertéty nepamirsti
Siame straipsnyje aptartos 2002 m. gegu-
7¢&s 22 d. Lietuvos Auksc¢iausiojo Teismo
nutarties Nr. 3K-3-791/2002, kurioje teis-
mas suformulavo iSvada, kad, neskyrus
grynojo pelno dividendams, negali buti
iSmokamos tantjemos. Todél, kai visuoti-
nio akcininky susirinkimo sprendimu bus
nusprgsta mokéti tantjemas, o dividendy
— nemokéti, akcininkas galés ginCyti toki
sprendima kaip negaliojanti.

Bendrové taip pat gali suteikti paskola
akcininkui ar iS$sinuomoti i$ akcininko jo
asmenini turta. Bendrovés fiziniams ir juri-
diniams asmenims bendra paskolinty 1éSy
suma negali virSyti jos nuosavo kapitalo, o
paltikany norma turi atitikti tikraja rinkos
kaing. Jei akcininkui bus suteikta bepro-
centé paskola arba nustatytos lengvatinés
paliikanos, tada tokiu bidu fizinio asmens
gaunama nauda bus apmokestinta bendra
tvarka, kad nebiity vengiama mokesciy.
Turto nuomos kaina taip pat turi atitikti
rinkos salygas. Akcininkui iSmokamos tur-
to nuomos pajamos bus apmokestinamos
bendra tvarka [30].

Bendrovés isleisty akciju atpirkimas
taip pat yra apmokestinamas mazesniais
mokesciais, nei iSmokant dividendus.
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Paskirstant pelna aptartais buidais, rei-
kétu nepamirsti, kad Mokes¢iy administra-
vimo jstatymo 69 straipsnyje yra jtvirtintas
turinio virSenybés prie§ forma principas,
kuri mokes¢iy administratorius gali pritai-
kyti ir apskaiciuoti mokescius bendrovei,
atkuriant tikrasias aplinkybes. Tokia situa-
cija puikiai iliustruoja 2009 m. rugséjo 28
d. Lietuvos vyriausiojo administracinio
teismo nutartis Nr. A556-1034/2009, ku-
rioje teismas konstatavo, kad taikant ap-
tariamg teisés norma reik§mingomis gali
btti pripazintos aplinkybés, kurios laiko
aspektu atsirado po tiriamo (abejones ke-
lian¢io) sandorio sudarymo, t. y. taikant
Sia teisés norma atlickamas retrospektyvus
paties sandorio ir jo teisiniy pasekmiy ver-
tinimas. Taip pat, taikant Sia norma, biitina
nustatyti joje nurodyta mokescio mokéto-
jo tiksla (gauti Sioje normoje apibiidin-
ta mokesting naudq). Tai reiskia, kad §i
teisés norma taikytina tik tuo atveju, kai
nustatoma, kad tiriamo (abejones kelian-
¢io) sandorio (iikinés operacijos) tikslas
yra vienintelis — gauti minétag mokesti-
n¢ nauda. Vadinasi, bendrové, noréda-
ma ne dividendais paskirstyti pelng vien
turédama tiksla gauti mokesting nauda,
vis tiek gali blti apmokestinama taip,
kaip iSmokant dividendus. Taip atsitiko
ir aptariamoje administracinéje byloje,
kurioje teismas, ivertings bylos aplinky-
bes, nusprendé akcijy pardavimo sandorj

LITERATURA

Teisés aktai

1. 2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamentas
(EB) Nr. 809/2004, jgyvendinantis Europos Par-
lamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB nuos-
tatas dél prospektuose pateikiamos informacijos
bei iy prospekty formato, jtraukimo nuorodos

18

vertinti kaip dividendy iSmokéjima ir ap-
mokestinti pagal dividendy mokéjimo ir
gavimo tvarka.

ISvados

1. Investavimo i akcijas poziiiriu dividen-
dus galima laikyti tam tikru atlygiu,
nauda investuotojui (akcininkui).

2. Dividendy politika suprantama kaip
bendrovés priimtos tam tikros nuosta-
tos, kuriomis remiantis yra priimami
sprendimai, susij¢ su dividendy mokeé-
jimu.

3. Pagal Lietuvos ir Europos Sajungos
teisés aktus pasirinkti dividendy politi-
ka bendrovei néra privalu.

4. Dividendai yra bendrovés jsipareigo-
jimas akcininkams, Sie turi teis¢ reika-
lauti dividendy is bendrovés kaip jos
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DIVIDEND AND DIVIDEND PAYOUT: LEGAL ASSESMENT

Vytautas Vaskelaitis, Viktorija MartiSiaté

Summary

Dividends and dividend operations can be divided
into three sections — the decision of dividend policy in
the company, dividend payout and dividend taxation.
All these sections contain certain problems.

By the Lithuanian law, the companies are
not obliged to define or create dividend policy.
Dividend policy provides information to the investor
concerning the company‘s performance. Therefore,
if the company is not paying dividends, investors
may presume the company is unstable, unattractive,
without guarantees. The European Union legislation
establishes certain manifestations of an obligatory
dividend policy.

Without the general dividend payout policy,

{teikta 2010 m. kovo 3 d.
Priimta publikuoti 2010 m. birzelio 30 d.
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the general restrictions and conditions of dividend
payment, the special dividend payment restrictions
and conditions, which are being applied to financial
institutions, are defined by the Lithuanian and
European Union legal acts. The special attention is
given to financial institutions due to the unfavorable
economic situation in the world.

Dividends are obligation of company for
shareholders, who are entitled to sue out dividends
from the company as creditors. Often companies
decide not to pay dividends, though they have
enough income to do so. The Lithuanian case law for
non — payment of dividends is occurring, but such
cases are not often examined.



